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Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi isletmesi A.S. pay izahnamesi Sermaye Piyasasi Kurulu
Seri:I, No:40 Tebligi'nin 17'nci maddesi uyarinca yayinlanmaktadir.Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapilan kayda alma basvurumuz incelenmekte olup, is bu pay izahnamesi, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir.Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini
takiben kesinlesen izahname yasal prosediire uygun olarak ayrica ilan edilecektir.

BIRLIK MENSUCAT TICARET VE SANAYI ISLETMESI ANONIM SIRKETI’NDEN

ORTAKLIGIMIZIN GIKARILMIS SERMAYESININ 24.786.000 TURK LiRASINDAN
7.536.000 TURK LIRASINA AZALTILMASI VE ESANLI OLARAK TAMAMI NAKDEN
KARSILANMAK SURETIYLE 24.786.000 TURK LIRASINA ARTIRILMASI NEDENIYLE IHRAC
EDIiLECEK 17.250.000 TURK LIRASI NOMiNAL DEGERLiI PAYLARIN HALKA ARZINA ILiSKiN
iZAHNAMEDIR.

SOZKONUSU PAYLAR, SERMAYE PIYASASI KANUNU (SPKn)’'NUN 4'UNCU MADDESI
UYARINCA SERMAYE PIYASASI KURULU (KURUL)'NCA / H VE .cocvrrrerrnersens
SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIG
KURUL VEYA KAMUCA TEKELLUFU ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PIYASASI KANUNU UYARINCA, IZAHNAME VE
BILGILERIN GERCEGI DURUST BiR BICIMDE YANSIT
ANCAK, KENDILERINDEN BEKLENEN OZENI GOSTE
ZARARIN IHRAGCILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KI

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIKLERI FINAN (o] ORL
ILISKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKI Y. S CI BiLGi VE
KANAATLER NEDENIYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN HUK RUMLUDUR.

IZAHNAME VE EKLERINDE YER A ILGILERIN GERCEGI DURUST BiR BiGCIMDE

YANSITMASINDAN ASAGIDA UNVANLARI TILEN KURUL R ILE BU KURULUSLARI
TEMSILE YETKILI KIiSILER SORU

1- Birlik Mensucat Ticar i1 . ye artinminda en iyi gayret
aracihigi yapacak Oyak Yatirhm g . i in tamamindan,

kaynag olan;

arihli ko e finansal tablolar ile bunlara iliskin
netim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ,

inansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
best Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. sorumludur.

a) 31.12.2011 2010 T

bagimsiz denetim rap

b) 31.1
raporlan

er alan 01.01.2012 - 31.03.2012 ara hesap donemine ait
msiz denetimden gegmemistir.

Yatinnmcilara Uya
“Bu izahname U ektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi keli rle ifade edilen gelecede yonelik agiklamalar igermektedir.Bu tir agiklamalar
belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki &ngdrileri ve beklentileri
gostermektedir.Bircok faktor, ortakligimizin gelecede yonelik agiklamalarin 6ngoriilenden cok daha farkl
sonuglanmasina yol acabilecektir.”

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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1. OZET

Bu bdliim izahnamenin &zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S. Hakkinda Bilgi :

Sirketimiz 1953 yilinda pamuk ipligi Gretimi ile faaliyete gegmistir. Sonraki yillarda dokuma dretiminede
baslayarak 1970l yillarda blylk bir entegre tesis olmustur.1989 Yilinda havlu dretim tesisi kurulmustur.
Yine bu tesiste entegre bir tesis olarak kurulmustur. 2005 Yilinda %99,50’si Sirkete ait olan Birlik Denim
Sanayi ve Ticaret A.S. kurulmustur. Bu tesiste kot kumas uretimi yapilmakta idi. Ancak bu 3 tesisimizde
2008 yilinin son ceyredinde ortaya cikan krizden gok biyiik Olgiide etkilenerek kapatiimak zorunda
kalinmistir. Oncelikle 2010 yilinda “SOLEY” markasiyla iiretmis oldugumuz havlu iretim tesisi fabrika bina
ve arsaslyla Sirketle herhangi bir ortaklidi olmayan Boyteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye 12.750.000 TL
(kdv harig) bedelle satiimig, 2011 yilinda kot kumasg {retim tesisi Sirketle herhangib akligi olmayan Orta
Anadolu Mensucat T.A.S.'ne 14.500.000 USD (kdv harig) bedelle satilar: bedeller bankalara
olan kredi borglarimizin édemelerinde kullaniimigtir.

Bugiin itibariyle girketin merkez adresi Osman Kavuncu Mahallesi
Melikgazi/Kayseri‘dir. Sirket Kayseri Ticaret Sicil Memurlugu’nd

Mamul bez, “Soley” markall havlu, ev tekstili, perde ve yatak Ur rini i i mal seklinde
tedarik etmekte ve satigini gergeklestirmektedir. Yine Sirkete olara ofis ve biri
Istanbul'da digeride Kayseri'de olmak (zere iki adet fabrika satis ma Sl

i mal alimi seklinde Ttlél drtnlerin tamamini yurtigi

Sirketin Ulke genelinde “Soley” mark ini sat na bolge bayii »nmaktadlr. Bu bdlge bayiiler
ise; Ankara, Istanbul, Izmir, i Samsun ve Trabzon illerini
kapsamaktadir.Bu bayiiler araciigi ile Uriinlerimiz pera sonugta da nihai tiketicilere
ulastirimaktadir. Ulke genelinde y. 1k 800 lirtinle aktadir.

Sirket, gerek fason yaptirdidi Griinler gerekse ti
tedarikgilerden almaktadir.

Sirketimizin ihracat yaptidi baslica G Tirk Cumhuriyeti, Iran, Suudi Arabistan ve
Ukrayna'dir.
Sirket'in paylar 22.07.1¢ iti J(ul Kiymetler Borsasi’'nda islem gérmektedir.

Sirket Birli m Sanayi .S. 99,50 oraninda hissesine sahiptir.Bagh ortaklik Birlik Denim
.'nin faaliye i ensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S. (ana ortaklik) nin
an ibaret iken 28.04.2011 tarihli Yonetim Kurulu karar ile denim (kot
ve tesisin satisina karar verilerek 07.06.2011 tarihinde satig
Denim Sanayi ve Ticaret A.S. gayrifaal konuma gelmistir. Sirket, Birlik

bagl ortakhigimi 2009, 2010, 2011 ve 31.03.2012 mali tablolarinda

Sirketin, Uluslararasi Muh e Standartlari Kurulu ("IASB”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
("IASC") tarafindan gikarilmis olan Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na ("UFRS”) uygun olarak hazirlanmis
konsolide mali tablolari 2009 yili MOD Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
denetlenmistir.

Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca denetim kurulusunda degisiklige gidilmis, 2010 yili ilk yari hesap
déneminden bu yana denetim Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.’ne yaptiriimaktadir.

1.2 Paylara Iliskin Yatinnm Kararini Etkileyen Faktorler
Sirket tarafindan yapilacak olan sermaye artirminda ihrag edilecek olan paylar SPK'nun Seri:1 No:40 sayili

“Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine dayanilarak ihrag
edilecektir.



Yatinmcilar yatinm kararini olustururken asadida siralananlarla sinirl olmamak kaydi ile baslica asagidaki
risklerle karsilasacaklardir.

Piyasa Riski

IMKB'nda islem géren paylarin, ekonomideki dalgalanmalara bagl olarak fiyatlarinin artmasi yada azalmasi
olarak ifade edilebilir.

Ihraga Riski
Sermaye artinminda riichan hakki sahiplerinin sermaye artirimina istirakinde 1 Kr. nominal degerli bir payin

satig fiyati 1 Kr., kalan paylar olmasi durumunda ise nominal dederden az olmamak kaydi ile IMKB'nda
olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine satilacaktir.Ihragcinin riski riichan hakki sahiplerinin ve tasarruf

sahiplerinin sermaye artirimina istirak etmemeleridir.

Likidite

Paylar IMKB'na kote olacaktir. Ancak, paylarin piyasa likiditesini sagla

ortakliginin herhangibir taahhiidi yoktur.

Derecelendirme

Birlik herhangibir kredi derecelendirme galismasi yaptirmamistir.
izahnamede vyer alan bilgileri dikkatli bir sekilde okuyarak

olusturmalari gerekmektedir.

1.3

1.3.1 Yonetim Kurulu Uyelerin

Yénetim Kurulu Uyeleri, 11.05.20

goreve segilmislerdir.

Birlik Yonetim ve Denetim Kur
Kurulusu Hakkinda Bilgiler :

arihinde yapilan Ola

Uyeleri, Birim Yo

Birlikin ve bagh

yatinmailarin
kararlarini

cileri ile Bagimsiz Denetim

ul toplantisinda 1 yil sire ile bu

S urum Bagimsiz
Son 5 Yilda  [tibariyle |6y taki [TEMSI |yonetim  |Yer Aldigi
Ortaklikta hk Ettigi .
Ad1 Soyadi o oy Sermaye Kurulu Komiteler
Ustle da Pay P . o
. Payi (%)(*) Uyesi Olup |ve Gorevi
1g1 Grubu Olmadié
' Gorevler g
VASAR EBEETLIUM - 7,74 Bagimsiz
KUCUK BASKANI BASKAN VE ' Uye Degil
VEKILI
GENEL MUDUR
YARDIMCISI- Bagimsiz
p YONETIM - 1,25 - o
OZHAMURKAR KURULU N Uye Degil
BASKAN VEKILI
ALI RIZA lﬂgiﬂ\" 3 0.0019 Bagimsiz
HASOGLU OVESi OYELIGE Uye Degil
: YONETIM YONETIM M DENETIM
l'\Jlél\FgKS BAHRL | \URULU | DANISMAN  KURULU - 0,00016 Eag'ms'z KOMITESI
UYESI UYELIGI Y UYESI
PROF.DR.GUVEN | YONETIM | 5 peTim Bagimsiz DENETIM.
SAYILGAN KURULU GOREVLISI |~ ) ) Uye KOMITEST
UYESi Y BASKANI
DENETIM . DENETIM
OZCAN KAFA KURULU SMMM ESEEIF_{JMUYEST - - KURULU
UYESI UYESI

(*) 25.05.2012 Tarihli MKK Kayitlarina Gore




1.3.2 Denetim Kurulu Uyesine iliskin Bilgiler

Denetim Kurulu Uyesi, 11.05.2012 tarihinde yapilan Oladan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire ile bu
goreve segilmistir.

Adi Soyadi Adresi Son 5 Yilda Ortaklikta Gorev
Ustlendigi Gorevler Siiresi

) Gevher Nesibe Mah. Istasyon
Ozcan KAFA Cad. Camh Is Mrkz. Kat:5 Denetgi 1vil
No:33 Kocasinan/Kayseri

1.3.3 Yonetimde So6z Sahibi Olan Personele iliskin Bilgiler

Son Bes Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi

rtakliktaki Sermaye
Payi(*)

TL %

Adi Soyadi Adresi

o General_ Ali Riza Gilircan Cad.
Yasar KUCUKCALIK Merter Ism. No:2/9 Merter 7,74275
Glngoéren ISTANBUL

Sivas Yolu 8.Km. No:342 Kumarh

Ahmet OZHAMURKAR KAYSERI

1,24506

(*) 25.05.2012 tarihli MKK Kayitlarina Gére

1.3.4 Bagimsiz Denetim Raporlar Hakki

ercevesinde UMS / UFRS'ye gore

2009 Yili hesap donemine iliskin SPK'nun Seri: No:29 sayili Tebli
d ci Mali Misavirlik A.S. tarafindan

hazirlanmis konsolide mali tablolar MOD Imsiz im Serbest Muha
denetlenmis ve olumlu goris bildire

2010 Yili hesap donemine iligkin. SPK'nun Seri: XI, No:2
hazirlanmis konsolide mali tablolar . Arilar
denetlenmis ve olumlu goris bildire enmi

iliskin SPK'nun Seri: XI, N sayili Tebligi cercevesinde UMS / UFRS'ye gore
olar Arilar gim etim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
S ( r.

di cercevesinde UMS / UFRS'ye gore
eminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan

2011 Yili hesap done
hazirlanmis konsolide
denetlenmis ve olumlu g

Yapisi

Sermayedeki Pay: (TL) (*) Sermayedeki Payi (%) (*)
1.919.117,00 7,74
Yilmaz KUCUKC, 1.669.000,00 6,73
Mustafa Nevzat-Se
OZHAMURKAR (Miist 1.522.869,00 6,14
Kiglkgalk Tekstil San.Tic. A.S. 1.419.513,00 5,73
Ali OZHAMURKAR 1.240.000,53 5,00
Diger 17.015.500,47 68,66
TOPLAM 24.786.000,00 100,00

(*) 25.05.2012 tarihli MKK kayitlarina gore



1.5 Secilmis Finansal Bilgiler

1.5.1 Bilanco

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenme
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | mis (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide No:29)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 Konsolide
31.03.2012
Dénen Varliklar 28.640.918 18.623.327 10.268.903 10.598.436
Duran Varliklar 85.963.965 62.649.327 29.779.486 26.914.036
-Yatirm Amach G.Men 85.000 82.000 42.000 42.000
Diger Duran Varliklar 85.878.965 62.567.327 486 26.872.036
TOPLAM VARLIKLAR 114.604.883 81.272.654 37.512.472
Kisa Vadeli Finansal Borglar 33.669.365 26.222.119 16.328.987
Kisa Vadeli Diger Yikimla. 8.941.643 2.980.204 820.519
Uzun Vadeli Finansal 23.531.198
Borglar
Uzun Vadeli Diger Yukimld. 7.415.038 2.823.037
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 73.557.244 20.972.543
Ana Ortaklik Disi Paylar (8.216) 5.256
Ana Ortakhiga Ait Ozkay. 41.055.855 31.020.215 18.416.740 16.534.673
TOPLAM KAYNAKLAR 114.604.88 81.272.654 40.048.389 37.512.472
ORAN ANALizi
Cari Oran 0,56 0,58
Nakit Orani 0,06 0,04
Asit Test Orani 0,38 0,36
Stok Devir Hizi 3,42 0,69
Alacak Devir Hizi 3,21 0,61
Calisma Sermayesi Devir 2,14 0,29
Hizi
Ozkaynak Devir Hizi 0,89 0,18
Aktif Devir Hizi 0,55 0,08
Ozkaynaklar/Aktif Topl 0,46 0,44
o
Sirke unda arazi ve arsalar ve binalar hesabinda siniflandirilan;

‘lik arsa degeri, SPK lisansli Som Kurumsal Gayrimenkul Dederleme ve
. tarafindan 26.12.2008 tarihli dederleme raporu ile 625.000 TL olarak
lemeden onceki defter dederi: 321.380 TL).

Mensucat Caddesi No:7 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan 1553 ada, 2600
parselde bulunan 69.026 m* arsa dederi, SPK lisansli Som Kurumsal Gayrimenkul Dederleme ve
Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan 26.12.2008 tarihli degerleme raporu ile 23.000.000 TL olarak
belirlenmistir (Dederlemeden énceki defter dederi: 1.630.790).

b)

Dederleme sonucunda belirlenen 21.672.829 TL 31.12.2008 tarihli bilancoda deder artis fonu hesabina ilave
edilmistir.

24.02.2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketimizin Orta Sanayi Bolgesi Mensucat Caddesi
No:7 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan 1593 ada, 1825 parselde bulunan 13.603 m?arsanin satiimasina, elde
edilen kaynadin banka kredilerinin geri 6demesinde kullaniimasina karar verilmis olup; s6zkonusu arsanin rayig
dederi SPK lisansli SOM Kurumsal Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik Hizmetleri A.S.'nin 26.12.2008 tarihli



dederleme raporu neticesinde 625.000 TL olarak tespit edilmis, muhtemel alicilarla yapilacak goriismeler
neticesinde satis fiyatina ileriki bir tarihte karar verilecegi belirtilmistir.

Alinan bu karara istinaden; 09.03.2009 tarihinde 13.603 m? arsa, Kayseri‘de kurulu bulunan un ve yem retimi
ile istigal eden herhangi bir ticari iliskimizin olmadi§i Degirmencilik Isletmesi A.S.'ye (Degirmencilik A.S.
ortaklarindan Mehmet Ozbiyikin Sirketimizde de o dénem MKK kayitlarina gére %0,157 ortaklik payi
bulunmaktadir) 850.000 TL pesin bedelle satiimistir.Satistan elde edilen bedel Finansbank Kayseri Subesi'ne
olan kredi borglarimizin 6demesinde kullanilmigtir.Satis bedelinin o tarih itibariyle en son bilangomuza goére;
sermayemize orani %3,4 , satis bedelinin toplam aktiflerimize orani %0,6 ve satis bedelinin maddi duran
varliklarin net dederine orani %1,6'drr.

Sirketin 31.12.2009 tarihli bilangosunda arazi ve arsalar ile binalar hesabinda siniflandirilan;

Organize Sanayi Bolgesi 6.Cadde No:37 Melikgazi/Kayseri adresinde bu
parsellerde bulunan 219.315 m?lik arsa ve bina degeri, SPK lisansli SOM Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan 30.03.2009 tarihli degerleme raporu ile 42.525.000 TL olarak
belirlenmistir(Dederleme sonrasi net defter degeri: 42.525.000-6.637 . 07 TL).

n 5137 ada, 10-11-12

Degerleme sonucunda belirlenen 18.186.555 TL bilangoda deger artis fo

Sirketimizin 06.01.2010 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Inda; Sirke i Bolgesi
6.Cadde No:37 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan 5137 ada, bulunan 99 m?fabrika bina ve
arsasinin satilarak elde edilen kaynagin banka kredilerinin geri éde

tasinmazlar igin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:1V, No:41 tebligi tirlarak tebligde

ongorilen prostdirin uygulanmasi, ilan yoluyla teklif toplaniimas Onetim Kurulu’nun
dederlendirmelerine sunmak {izere Yénetim Kurulu Bagkani Yasar KU Kurulu Bagkan Vekili

Organize Sanayi Bolgesi 6.Cadde No:37 Melikgaz i i i ada, 12 nolu parselde bulunan
111.399 m? fabrika bina ve arsasini, i g A.S. 15.01.2010 tarihinde saris
amacl olarak degerleme raporu i i i atis amacli degerleme sonucunda;

4.404.036,84 TL deder artis fonu .
Sirket Yonetim Kurulu'nun 06.0 I e .2010 tarihli Oladanisti Genel Kurul'da
ortaklarimizin almis oldugu karara isti

de No:37 Melikgazi/K adresinde ki 5137 ada, 12 nolu parselde bulunan
kimizin olmadigi ve sirket ile ortaklidi bulunmayan

Organize Sanayi Bolge

Kayseri'd nayi ve Ticaret A.S.’ne 12.750.000 TL (kdv haric) bedelle 22.04.2010
tarihinde : 2.750.000 TL pesin 10.000.000 TL gek alinmistir).Sézkonusu

fabrika

Subesi'ne olan 8.329.411,76 USD kredi borcunun tamami 05.11.2010
). Satis bedelinin o tarih itibariyle en son bilangomuza gére; sermayemize
aktiflerimize orani %10,99 ve satis bedelinin maddi duran varliklarin net
dederine orani %14,

Sirket Yonetim Kurulu'n 8.04.2011 tarihinde aldigi karar ile denim kot kumags Uretim tesisinde Uretim
durdurularak tesisin satisina karar verilmis olup, alinan karar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki
almis degerleme sirketine degerleme yaptiriimistir.

01.05.2011 tarihinde yapilan sézlesmeye istinaden Lal Gayrimenkul Dederleme ve Misavirlik A.S. tarafindan
diizenlenen 04.05.2011 tarih ve 2011 SPK 01 sayili rapor ile gayrimenkul dederlemeleri ve 02.05.2011 tarih ve
2011 SPK 01 sayili rapor ile denim kot kumasg Uretim makinalarinin degerlemeleri yapilmistir.
Arsa ve Bina Degerlemesi;

a) Dederleme calismalarinda Maliyet Olusumlari Yaklagimi kullanilmistir.Arsa degeri belirlenirken Piyasa

Dederi Analizi kullaniimistir.
b) MDV Yeniden Degerleme Deder Artisi Farklari maliyet modeli esas alinarak tespit edilmistir:

9



c) Maliyet degeri ile kayitlarmizda yer alan 3.900.000 TL dederindeki arsa ve 14.007.481 TL net
dederindeki binanin (arsa dahil) maliyet modeline gore degerleri sirasiyla 3.000.000 TL ve 11.000.000
TL'dir.

Denim Kumas Uretim Makinalarinin Degerlemesi;

a) Dederleme galismalarinda Maliyet Olusumlar Yaklasimi kullaniimistir.

b) MDV Yeniden Degerleme Deder Artisi Farklari maliyet modeli esas alinarak tespit edilmistir.

c) Maliyet ile kayitlarimizda yer alan 8.378.309 TL net dederindeki makine ve teghizat dederindeki maliyet
modeline gore degeri 5.262.000 TLdir.

Ayrica 20.05.2011 tarihinde yapilan sozlesmeye istinaden Lal Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik A.S.
tarafindan diizenlenen 24.05.2011 tarih ve 2011 SPK 02 sayili rapor ile diger kinalarin degerlemeleride
yapilmistir.

Diger Makinalarin Dederlemeleri;

a) Dederleme calismalarinda Maliyet Olusumlari Yaklasimi kullaniimi
b) MDV Yeniden dederleme Deder Artis Farklari maliyet modeli esas
c) Maliyet ile kayitlarimizda yer alan 382.613 TL net degerindeki maki gerindeki maliyet

modeline gore degeri 1.503.000 TL'dir.

Sézkonusu dederleme raporlarina istinaden maddi duran var iden kayitla inda bu
tutarlar dikkate alinarak gikislar yapilmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 28.04.2011, 16.05.2011 ve 27.05.2 tarihl antilarinda alinan
kararlara istinaden; Sirketin asiri faiz maliyetinden ve kur riskinden ar| inansmani agisindan
yaratacagi olumlu etki gdz oniine alinarak Sirketimizin 1.Organi anayi esi 6.Cadde No:37

Melikgazi/Kayseri adresindeki, 5137 ada, 10 p de bulunan 46.011, arsasl ve ayni ada 11 nolu parselde
bulunan 61.904.76 m? fabrika binasi, idare bina arsasi ile Tekstil (d kot kumagi) Uretim tesisinin, teklif
veren, sirketimizle herhangi bir ticari iligkimizin o I ve sirket ile o g bulunmayan Kayseri'de kurulu
olan Orta Anadolu T.A.S.'ne 14.500. satigl 07.06.2011 tarihinde gergeklestirilmisir (satis
kosullari : pesin). Satistan elde edi i 1zin 6demesinde kullaniimistir. Satis
bedelinin o tarih itibariyle en so anl %92,14 , satis bedelinin toplam
aktiflerimize orani %28,58 ve satis dederine orani %37,38'dir.

Sirketin aktifinde kayith olan Osman . t Cad. No:22 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan
yetkili Lal Gayrimenkul Dederleme ve Misavirlik
A.S.'ye degerlemesi ya

02.02.2012 tarihinde yap - istinaden Lal Gayrimenkul Dederleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan
diizenelen . 0 F ayili rapor ile gayrimenkul degerlemeleri yapilmistir.

Arsa

b) MDV Yenide gerleme Deger Artigi Farklari maliyet modeli esas alinarak tespit edilmistir.
c) Yeniden deger is degeri ile kayitlarimizda yer alan 23.000.000 TL dederindeki arsa ve maliyet degeri
ile 5.820.719 TL ederindeki binanin maliyet modeli yaklasimlarina gére dederleri sirasiyla

23.400.000 TL ve 2.600.000 TL olarak tespit edilmistir.
Yatinm amach gayrimenkuller ile ilgili agiklamalar ise asagidaki gibidir;

2009 Yilinda, Denizli'de 2 adet kirada olan daire mevcut idi.

G.Menkul Cinsi Il Mahalle-Kéyii Ada — Parsel Defter Degeri
Daire Denizli - Merkez Caybasi — Kigla 431/13 40.000
*Daire Denizli — Merkez Kunarlar - Armutluk | 266 Parsel 45.000
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*2600 Parsel de bulunan daire 52.000 TL bedel ile (kdv dahil) sirketimizle herhangi bir ticari iliskisi olmayan,
Denizli'de ikamet eden ve sirketimizle ortaklik iliskisi bulunmayan Abdi Tiddir'e 02.11.2010 tarihinde pesin
olarak satilmistir.

2010 Yilinda, Denizli'de 1 adet kirada olan daire, Diyarbakir'da 1 adet diikkan mevcut idi.

G.Menkul Cinsi Il Mahalle-Kdyii Ada — Parsel Defter Degeri
*Daire Denizli - Merkez Caybasi — Kisla 431/13 40.000
Dikkan Diyarbakir -Merkez | Kayapinar 244/1 42.000

*Denizli merkez, 431 ada 13 parsel de bulunan daire 55.000 TL bedel ile (kdv dahil) sirketimizle herhangi bir
ticari iliskisi olmayan, Denizli'de ikamet eden ve sirketimizle ortaklik iliskisi bulunmayan Nesibe Yavuzcan'a
11.02.2011 tarihinde pesin olarak satilmistir.

2011 Yilinda, Diyarbakir'da 1 adet kirada olan diikkan mevcuttur.

G.Menkul Cinsi 1li Mahalle-Kéyii

Dikkan Diyarbakir -Merkez | Kayapinar

1.5.2 Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglarin Analizi

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:2 Seri:XI, No:29) (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) Konsolide No:29)
31.12.20& . Konsolide
P 31.03.2012
Kisa Vadeli Banka Kredileri 2 .378 . .699. 16.328.987
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa 13.408.987 . - -
Vadeli Anapara Taksitleri
Toplam Kisa Vadeli 17.699.030 16.328.987
Finansal Borglar
Uzun Vadeli Banka Kr: 23.531.198 - -
Toplam Uzun Vad.Fi - -
TOPLAM INANS 17.699.030 16.328.987
BORC.
Banka i 2009 ve 2010 vyillan igerisinde yapilandirilarak protokollere baglanmasi

orglar arasinda yer alan kredi borglari 31.12.2009 ve 31.12.2010 tarihli mali
e tablolarina uygun olarak siniflandirilmustir.

2009, 2010 ve 201 rinda yapilan gayrimenkul ve makine satislarindan elde edilen bedeller ile banka kredi
borglari 6denerek az r (yukaridaki tabloda da goriildigi gibi). 31.03.2012 Tarihi itibariylede bankalara
olan kredi borglarimizda ece Finansbank Kayseri Subesi'ne 9.165.864 USD rotatif doviz kredisi borcumuz
kalmistir. Yapilacak sermaye artirimi ile bu borcumuzun kapatiimasi hedeflenmektedir.

1.5.2 Finansal Borglarin Geri Odeme Tablosu

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide No:29)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 Konsolide
31.03.2012
1 Yildan Kisa Vad.Fin.Borg. 33.669.365 26.222.119 17.699.030 16.328.987
1-5 Yil Vad.Finansal Borgl. 23.531.198 15.351.906 - -
Toplam Finansal Brg. 57.200.563 41.574.025 17.699.030 16.328.987
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1.5.3 Gelir Tablosu

Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmemis | Denetlenmemis
(Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI,
(T‘;f::fkr)"' No:29) No:29) No:29) No:29) No:29)
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011
Satis Gelirleri 43.921.334 34.941.363 21.933.213 3.089.603 7.702.172
Satiglarin Maliyeti (41.781.237) (33.610.605) (18.848.862) (2.538.506) (6.802.822)
BRUT KAR 2.140.097 1.330.758 3.084.351 551.097 899.350
Pazarlama Satis (4.019.657) (3.583.415) (2.759.786) (626.120) (815.955)
ve Dagitim Gid.
Genel  Yonetim (3.148.032) (2.767.693) (1.831.108) (404.986)
Giderleri
ESAS FAALIYET (5.027.592) (5.020.350) (1.506.543) (321.591)
KARI/(ZARARI)
FAALIYET KARI 6.677.227 1.414.214 876.463 (11.188)
/ (ZARARI)
DONEM KARI / (3.223.956) (2.648.840) (5.436.956) 77.593)
(ZARARI)
Azinhk Paylan 262 (506) (415)
Ana Ortakhik | (3.223.694) (2.648.334) (977.178)
Paylan
Pay Basina Kar (0,13) (0,10) (0,03)
/ (Zarar)

2008 Yilinin son ceyredinde baslayan kiiresel
daha sonraki yillarda devam etmesi, pamuk fiyatl
hasilatinda digsuglere sebep olmustur. .o

deniyle yasanan tal aralmasi ve kiiresel krizin etkilerinin
ki asin degisiklikle ucu sektdrde talep daralmasi satis

dolayisiyla finansman giderlerinin

Maruz kalinan maliyetlerin yara
artmasina neden olmustur.

inansman ihtiyaci

Bu nedenlerden dolayi; 2009, 2010
Uretim tesisleri satilaral
ve gayrimenkullerin sa

tesislerimizde dnce Uretimler durdurulmus sonrada
n déviz kredi borglarimiz azaltlmigtir (Uretim tesisi
boélimiinde yapildidindan, Gelir Tablosu bélimiinde

Uretim tesisi ve gayrime

ilgili hesaplardi muhaseb

1.6

IMKB'de islem goren Sirketimiz paylarinin borsa fiyatinin nominal degerin
Sirkete nakit girisi saglayacak ve/veya finansman yiikiini azaltacak yeni
ermemesi sermaye azaltimi yapilmasini zorunlu kilmistir.

Bu kapsamda Sirket YO Kurulu 30.05.2012 tarihli toplantisinda 6zetle; SPK'nin 2009/18 sayili Haftalik
Biilteninde yayimlanan “Halka Acik Anonim Ortakliklarin Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde
Uyulacak ilke ve Esaslar Duyurusu” kapsaminda fon cikisi gerektirmeyecek sekilde, Sirketimizin 31.12.2011
tarihli ve Genel Kurul’ca onaylanmis solo finansal tablolarinda yer alan 49.827.353,30 TL tutarindaki gegmis
yillar ve donem zararindan kaynaklanan bilango aciginin 17.250.000 TL kisminin sermayenin azaltiimasi yoluyla
kapatiimasina, bu kapsamda halen 24.786.000 TL olan ¢ikariimis sermayesinin, tamami gegmis yil zararlarindan
mahsup edilmek suretiyle 7.536.000 TL'na azaltimasina ve esanli olarak, Sirketimiz cikarlmig sermayesinin
24.786.000 TL'na yukseltilmesine, konuya iliskin 6n izinlerin alinmasini takiben Genel Kurul'un toplantiya
cadirilarak tekliflerin Genel Kurul’'un onayina sunulmasina ve gerekli diger islemlerin yapilmasina karar vemistir.

Sirketimizin Nakit Sermaye Artinmi zorunlulugu ve nakit artisinda sermaye azaltimi yoluyla mimkiin olmasi
sermaye azaltiminin temel nedenidir.
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Dévizli borglarin kur farki zararlaryla bilangosu bozulan ve sermayesi kigllen sirketimizin, bu durumdan
kurtulmasi igin nakdi sermaye artinrmi yapmasi zorunluluk arzetmektedir.Clinkii; sermaye artirimi yapmasi
yoluyla bankalara olan borglarimizin tamamen kapatiimasi ve Sirketin borg yiikiinden kurtulmasi mimkiin
olabilecektir.

Sermaye azaltiminin birikmis kur farki zararlarini azaltmasi ve azalan zararlarin kar dagitiminin éniint agmasi
diger énemli bir nedendir.

Nihayet, bu azaltim sonrasi, bilango agiklarinin ortadan kalkmasi ve Sirketin mali rasyolarinin iyileserek yeni fon
girislerine kavusulmasi beklenmektedir.

Birlik, 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 24.786.000 TL olan cikarilmis sermayesini 7.536.000
TL'na azaltmakta ve esanli olarak % 228,901274 oraninda ve tamami nakden karsilanmak suretiyle 7.536.000
TL'ndan 24.786.000 TL'na artirmaktadir.Sermaye artinmina iliskin yeni pay alma haklarinin 2012 yili Agustos
ayinda kullandiriimasi planlanmaktadir.

1.6.1 Sermaye Artisina Iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Ar.
Sirketin 24.786.000 TL olan cikarilmig sermayesi, 6nce 7.536.000 TL'na aza arak hamiline
yazili nominal dederi 17.250.000 TL olan paylar, tiim ortaklara riichan haklari
paylarin IMKB birincil piyasada satilarak halka arzi suretiyle i .Boylelikle
gikarilmis sermaye degismeyecek ve 24.786.000 TL olarak kalac -

fhracar Sirket BIRLIK MENSUCAT TICARE

Turl Pay

ihrac Miktari 7.250.000 TL

ic Kaynaklardan Yapilacak Sermaye
Artinminin Kaynadi

Thrac Tipi
Kotasyon
esi 15 glindur. Bu siirenin baslangig
Yeni Pay Alma Tarihi erde belirtilecektir.Bitis tarihinin resmi
isglnl aksami sona erecektir.
Yeni Pay Alma Haklarinin ] is gunudur.Bu sirenin baslangic ve bitis tarihi ilan

Kullandiriimasindan Sonra Kalan
Paylarin Halka Arzi

in kullanilmasinda 0,01 TL nominal dederli bir payin
‘dir.

alma hakkinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin satisinda
0, minal degerli bir payin satis fiyati: Nominal degerden asag
olmamak kaydiyla IMKB’'de olusacak fiyat.

Satig Fiyat

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yoktur

ormeye iliskin Ozet Bilgiler

Thrac Edilecek Pay Mikta Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra (varsa) belirlenecektir.
Yeni Pay Bilgisi Hamiline
Satis Bedeli (Nominal) Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra (varsa) belirlenecektir.
Satis Yontemi Borsada satis yontemi
Borsada Islem Gérme IMKB ikinci Ulusal Pazar
Talep Edilecek Pay Miktari 1 adet ve katlan
-Kardan pay alma
-Tasfiyeden pay alma
-Bedelsiz pay alma
Yatinmcilara Saglanan Haklar -Yeni pay alma
-Genel Kurul’a katilma ve oy hakki
-Bilgi alma
-Inceleme ve denetleme
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Temetti Bilgisi Yoktur.

Hakkin Kullanimina iligkin Yoktur.

Sinirlama

Tahsis Edilen Paylar Yoktur.

ihrac Maliyeti Tahminen 86.329 TL'dir.Nihai maliyet ilgili kurumlar tarafindan

hesaplanacaktir.Toplam tahmini maliyet igerisinde halka arzedilecek
0,01 TL nominal dederli pay basina diisen maliyet tahmini 0,00005 TL
(0,005 Kkurus) dir.

1.6 Ihracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim Yerleri

Halka arz yoluyla sadlanacak nakit girisi, Sirketin 6ncelikle déviz kredisi borglarinin faizleriyle birlikte
kapatilmasinda kullanilacak arta kalan olursa o tutar da isletme sermayesinde kullanilacaktir.Béylelikle, mali
borglarin 6denerek finans yukindn (kur riski ve faiz giderleri) sona ermesi ve li yapinin glglendirilmesi,
faaliyetlerin sirekliliginin saglanarak borg-6zkaynak dengesinin kurulmasi ve nihay e Sirket karinin ve piyasa
dederinin artirilmasi saglanmis olacaktir.

1.7 Personel Hakkinda Bilgi

Sirket personel sayisi asadidaki gibidir.

31.12.2009
Donem Basi Toplam Personel 109
Idari Personel 29
Diger Personel 80
Doénem Sonu Toplam Personel 34
Idari Personel 30
Diger Personel 4 - | - -

1.8 Ek Bilgiler

Sirketin kayith sermaye tavani 50. 86.000 TL'dir.Sirketin 24.786.000 TL
olan cikarilmis sermayesi, 6nce olarak hamiline yazili nominal degeri
17.250.000 TL olan paylar, tim o ¥ lmasi ve arta kalan paylarin IMKB birincil
piyasada satilarak halka arzi sure rak ihrag edilecektir.Boylelikle cikarilmis sermaye
degismeyecek ve 24.78

Sirketin Bagimsiz De ecmis mali tablolari Sirket internet adresi olan

www.birlikmensucat.co . a Sozlesmesi'nin tam metni www.kap.gov.tr internet
adresinde»et interne birlikmensucat.com.tr'de yer almaktadir.

Sirketin yillardir faaliyet digi sektor diinyada ve llkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol
actigi her tiirli daralmadan direkt olarak etkilenme riskini tagimaktadir.

Kayit digi olarak yapilan ucuz maliyetli Gretim igin belirlenen satis fiyatlar riskinden Sirket ve iginde bulundugu
sektdr olumsuz etkilenebilmektedir.

Faaliyetleri ve borglarinin déviz cinslerine gére dadilimi nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki dedisiklikler; faiz orani, mal fiyat,, déviz kurundaki degisiklikleri
igerir.
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2.1.2 Faiz Riski

Sabit ve degisken faiz oranlar lizerinden borclanmasi Sirketi faiz orani riskine maruz birakmaktadir.Riskten
korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
dederlendiriimektedir.Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin  olusturulmasi, gerek bilanconun
pozisyonunun gdzden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaclanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.12,2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012

Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Yukimlilikler 7.892.148 20.545.013 16.931.088

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yukimltlikler 49.308.415 21.029.012 767.942 16.328.987

2.1.3 Kur Riski

risk yonetim tarafindan sirekli kontrol edilmektedir.

Denetlenmis Denetlen i enetlenmemis
(Seri:XI, (Seri:XI, i
(Tutarlar TL olarak) No:29) No:29)
Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2010 .12.2011 31.03.2012

Yabanci Para Parasal Varliklar 1.251.452 253.895 250.062
Yabanci Para Parasal Borglar (39.236.155) 17.699.030) (16.328.987)
Net Bilanco Pozisyonu .984.703) .445.135) (16.078.925)
ABD Dolari (17.699.030) (16.324.757)
Euro 253.895 245.832
Dider - -
Duyarlilik Analizi
TL'nin %10 Deder Kaybetmesi .798.470) (1.744.514) (1.607.893)
Durumunda Kur Riski

%10 deder kaybetmesi durumunda Birlik'in kur riski
|n| ddviz pozisyonunun analiz edilmesi yoluyla takip etmektedir.

31.03.2012 tarihinde
1.607.893 ) :

faaliyetlerin stirekliligi saglanmaya calisilirken, diger yandan da borg ve
e kullanarak karin artirlmasi hedeflenmektedir.

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) No:29) No:29) No:29) No:29)
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012
Toplam Borglar 66.101.197 44.487.985 18.231.882 18.055.175
Toplam Ozsermaye 41.055.855 31.020.215 18.416.740 16.534.673
Borg Sermaye Orani 1,61 1,43 0,99 1,09

Sirket, sermayeyi toplam borglar/toplam 6zsermaye oranini kullanarak izler. Bu oran ticari borglar, diger borglar
ve finansal borglar toplaminin toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur.
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2.1.5 Kredi ve Tahsilat Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yikimliligini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi givenilirligi olan
taraflarla gergeklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda yeterli teminat alma yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Maruz kalinan kredi riskleri ve musterilerin kredi durumlari devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektor ve cografi alanlara dagdilmis, cok sayidaki bayi ve miisteriyi kapsadigindan dolayi
dagiimis durumdadir ve yonetim tarafindan siirekli olarak dederlendirilmektedir.

Alacaklar

31.12.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iiskili Tiskili
Taraf Taraf

Tiirev Araglar Diger*

Diger Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski - 4.990.293
(A+B+C+D+E)(1) (Dip Not 6, 10, 11)

205.363

-Azami riskin teminat, vs ile giivence

altia alinns kismi - 2.897.800 -

*Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa , alinan gekl g akiyeleri toplamindan
olusmaktadir.

Yukaridaki tabloda belirtilen tutarlarin 1.942.354 TL kisminin vadesi

Bankalardaki

Diger Alacaklar i iser
31.12.2010 . g Mevduat Tiirev Araglar Diger
kili
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski 315.593 - 431.259

(A+B+C+D+E)(1) (Dip Not 6, 10, 11)

-Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi
*Nakit ve nakit benzerl er alanJekler ve diger hazir dederler bakiyeleri toplamindan

olusmaktadir.

2.1.6 Likidite Ri

Kisa, orta ve uzun fonlama ve likidite gereklikleri icin uygun bir likidite riski yonetimi
olusturulmustur.Sirket, likidite riskini tahmin ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik
ve ylkimlilUklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglamak
suretiyle yonetir.

Asadidaki tablo Grup’un tirev niteliginde olmayan yikimliliklerinin vade dagiimini gostermektedir. Tiirev

olmayan finansal ylkUmlilikler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.Sézkonusu yiikiimlilikler Gzerinden édenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

16




31.12.2011
Sozlesme Uyarinca
Vadeler
Tiirev Olmayan Sozlesme
5?!?&?:1?!iliikler Defter Degeri Uyaglr:(cl:;al\:aklt 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasl 1-5 Yl Arasi
Toplami
Finansal Borglar 17.699.030 17.699.030 - 17.699.030 -
liskili Taraflara Borclar - - - - -
Diger Taraflara Borglar 532.851 532.851 91.465 441.386 -
TOPLAM | 18.231.881 18.231.881 91.465 18.140.416
31.12.2010
Sozlesme Uyarinca
Vadeler
Tiirev Olmayan Soézlesme
5?:;:3:.“&”“ Defter Degeri Uyaglr:(cl:;al\:akm 3 Aydan Kisa asl
Toplami
Finansal Borclar 41.574.025 41.574.025 15.351.906
Iliskili Taraflara Borclar 2.628 2.628 -
Diger Taraflara Borglar 2.911.332 2.911.332
TOPLAM | 44.487.985 44.487.985 | 15.351.906

Sirket, turev Urlnleri alim-satimi ile déviz ve/v:
option ve swap islemleri yapmamaktadir.

Likidite riskine iliskin detayh agiklam

verilmektedir.

(www.kap.gov.tr ve www.birlikmel

31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011

goris bildirilmigtir.

Sermaye artirimi
fiyati 1 Kr., kalan
fiyattan tasarruf sahip

mali yapisindaki gelisme

senmis olup bu islem ile ortaklarin hesabindaki her 100 adet paydan
574 pay iptal edilerek sermaye azaltim islemi yapilacaktir.

olmasi durumunda ise nominal dederden az olmamak kaydiyla IMKB'nda olusacak
satilacaktir.Bdylece payin ihracindan sonraki dederi ekonomideki ve ihragcr sirketin
ralel olarak degisiklik gdsterecektir.

Anonim ortakliklar tarafindan cikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden yasal sekil
sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri temel iki tiirli gelir elde ederler.
Sirketin gegmis yillar zarar bulundugundan dolayi bir siire sermaye kazanci ve kar payi elde edilemeyecektir.
Bundan dolayi borsada fiyat hareketlerinde dalgalanmalar olabilecektir.

a) Kar Payi (Temettii) Geliri : Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri, karini nakten veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

b) Sermaye Kazanci
gelirdir.

: Zaman icinde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
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2.2.1

2.2.2

2.3

Ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iliskin Riskler :

SPK’'nin Seri:IV No:27 saylli "Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin
Temettli ve Temettli Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig” e goére halka agik
ortakliklarin birinci temettl tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek
akeeler ile vergi, fon, ve mali ddemeler ve varsa geg¢mis yillar zararlar dusildikten sonra kalan
dagtilabilir karin %20’'sinden az olamaz. Sirket Genel Kurul'u sézkonusu karin nakten veya hisse senedi

olarak dagitilmasina karar verebilir.

Ancak, SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda, paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklarin
2009 yih karlan icin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar vermistir.

Sirket, yasal olarak temettli dagitim zorunlulugu bulunmadigi durumlarda i, dagitilabilir kar oldugu

dénemlerde kendi insiyatifi ve Genel Kurul onayiyla kar dagitabilecektir.
Sirketin gecmis yillar zarari bulundugundan, bu zararlar mahsup ar Sirket tarafindan kar
dagitimi yapilamayacaktir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskink

Halka arz sonrasi IMKB'de olusacak fiyat halka arz siras ki fiya arkh osterebilir. Ayrica
paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve Sirket'in mali In e bagdh olarak, paylarin
fiyati piyasada belirlenecektir. Sirket'in finansal performan lentilerin  altinda olusmasi veya

sermaye piyasasl kosullarinin kotile i durumunda Sirke ylarinin fiyati disebilir. Yatirnmcilar
riskinin farkinda olarak yatinm karari a r. Bunlara ek olara y sahipleri, Sirket'in kar ve zararina
ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in tas i i kiye kalmasi halinde, s6zkonusu
bakiyeye payl oraninda istira g iyesi hali i Um alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra ancak Ayrica sermaye artinmi sirasinda
ortaklarin riighan haklarini ni diistirecektir.

Diger Riskler

Tirkiye bulun
yasanabilen, ig

etki)ﬂlmekte

fi kosullar eniyl riski tasimakta olup, politik ve ekonomik sorunlar
larin bélgede yer almaktadir. Ayrica tim global krizlerden
.
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tanitia Bilgiler

Ticaret Unvani
Merkez Adresi
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S
Osman Kavuncu Mah. Mensucat Cad. No:22 Melikgazi/Kayseri

Kayseri Ticaret Sicil Memurlugu
601

02 /11 /1966
Siresiz

Madde 3 Sirket'in amaci ve konusu
a) Mensucat sanayi tesisleri kur
b) Konuyla ilgili kur
IGzumlu her nevi m
ithali,

lica sunlardir :
k ve isletmek,
rulacak isletmeler igin
edekler ve techizatin

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

c) nevi
us ve

i ve menkul kiymet

ak sartiyla istirak

d) olarak menkul ve

Konuyla ilgili h
ham ve mamul m

vi makina, malzeme ve mensucat
lerini, ithal ihrag ve ticareti,
inde sigorta acentali§i yapmak,

52-3 70 ve 352 -322 1277
ensucat.com.tr
Sirket'in paylar IMKB'de islem gérdigii icin ortak sayisi tam

rak bilinmemektedir.

'_I'elefon ve Faks Nu
Internet Adresi

Bilinen Owaym

i Uretimi ile faaliyete gegmistir. Sonraki yillarda dokuma Uretiminede
baslayarak 197 ¥ bir entegre tesis olmustur.1989 Yilinda havlu (retim tesisi
kurulmustur.Yine b iste entegre bir tesis olarak kurulmustur.2005 Yilinda %99,50'si Sirkete ait olan
Birlik Denim Sanayi v ret A.S. kurulmustur.Bu tesiste kot kumas Uretimi yapilmakta idi.Ancak bu 3
tesisimizde 2008 yilinin geyredinde ortaya cikan krizden gok biiyiik 6lglide etkilenerek kapatiimak
zorunda kalinmistir.Oncelikle 2010 yilinda “SOLEY” markasiyla uretmis oldugumuz havlu iretim tesisi
fabrika bina ve arsasityla Sirketle herhangibir ortakligi olmayan Boyteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.'ye
12.750.000 TL (kdv harig) bedelle satiimig, 2011 yilinda kot kumas Uretim tesisi Sirketle herhangibir
ortakligi olmayan Orta Anadolu Mensucat T.A.S.'ne 14.500.000 USD (kdv harig) bedelle satilarak elde
edilen bedeller bankalara olan kredi borglarimizin édemelerinde kullaniimistir.

Bugilin itibariyle gsirketin merkez adresi Osman Kavuncu Mahallesi Mensucat Caddesi No:22
Melikgazi/Kayseri‘dir. Sirket Kayseri Ticaret Sicil Memurlugu’nda 601 sicil numarasi ile kayithidir.

Mamul bez, “Soley” markall havlu, ev tekstili, perde ve yatak Urlinlerini fason imalat ve ticari mal seklinde

tedarik etmekte ve satisini gergeklestirmektedir.Yine Sirkete bagl olarak Istanbul'da bir ofis ve biri
Istanbul'da digeride Kayseri'de olmak (zere iki adet fabrika satis magazasi bulunmaktadir.
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Sirket, gerek fason yaptirdidi Griinler gerekse ticari mal alimi seklinde alip sattigi Griinlerin tamamini yurtigi
tedarikgilerden almaktadir.

Sirketin Ulke genelinde “Soley” markall Urlnlerini satan 9 ana bdlge bayii bulunmaktadir.Bu bélge bayiiler
ise; Ankara, Istanbul, Izmir, Adana, Konya, Erzurum, Diyarbakir, Samsun ve Trabzon illerini
kapsamaktadir.Bu bayiiler araciigi ile Griinlerimiz perakendecilere ve sonugta da nihai tiiketicilere
ulagtinimaktadir.Ulke genelinde yaklagik 800 nokta da Uriinlerimiz satiimaktadir.

Sirketimizin ihracat yapti§i baslica (lkeler ise; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, iran, Suudi Arabistan ve
Ukrayna'dir.

Sirket'in paylari 22.07.1996 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda-islem gérmektedir.

Sirket Birlik Denim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99,50 oraninda hissesine sahiptir.Bagh ortaklik Birlik Denim
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin faaliyeti sadece Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S. (ana ortaklik) nin
fason isgilik hizmetlerini yapmaktan ibaret iken 28.04.2011 tarihli Yon Kurulu karan ile denim (kot
kumas) dretimi durdurulmus ve tesisin satisina karar verilere .06. tarihinde satig
gergeklestirilmistir.Dolayisiyla Birlik Denim Sanayi ve Ticaret A.S. gayrifaal irket, Birlik
Denim Sanayi ve Ticaret A.S. isimli bagh ortakidini 2009, 2010, 2011 ve 3

konsolidasyona dahil etmistir.

3.3. Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler

Tam metni www.kap.gov.tr internet adresinde ve Sirket internet a io ensucat.com.tr'de
yer alan Sirket Ana Sézlesmesi'nin bazi maddelerine iligkin bilgiler asa mektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu azlar, baglam ve rlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur. i

3.3.2. Paylarin devrine iligkin ‘slar:

Anasozlesme Boliim II Sermaye

Senetler
Madde No: 8
liglncii sahisl Inda ancak kaydi sistem esaslari gergevesinde
ile h der.

Madde No: 36

Sirketin hissedarlari senede en az bir defa umumi hey’et halinde toplanirlar. Kanuna ve bu esas mukavele
hikiimlerine uygun suret ve sekilde toplanan umumi hey'et biitiin hissedarlarin tamamini temsil eder. Bu suretle
toplanan umumi hey'etlerde alinan kararlar gerek muhalif kalanlar ve gerek toplantida hazir bulunmayanlar

hakkinda da muteberdir. Umumi hey’etler ya adi veya fevkalade olarak toplanirlar.

Adi umumi hey’et Sirket'in hesap devresinin sonundan itibaren ilk Ug ay igerisinde senede en az bir defa
toplanirlar. Bu toplantida Sirketin senelik umumi muamelati ve hesaplar ile glindeme dair diger hususlar
incelenerek gerekli karar verilir.Fevkalade umumi hey’et Sirket'in islemlerinin icap ettirdigi hal ve zamanlarda

Turk
Ticaret Kanun'u ile bu esas mukavelede yazili hiikiimlere gére toplanir ve kararlar alinir.
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Madde No: 37
Umumi hey’etler Sirket'in idare merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin diger elverisli bir yerinde
toplanirlar.

Madde No: 38
Genel Kurul toplantilarina iliskin olarak, yururltkteki Ttrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde dngdériilen ilan siirelerine ve esaslarina uyulur.

Toplanti ve Karar Nisabi

Madde No: 39
Sirket Genel Kurul toplantilarinda asgari olarak Tirk Ticaret Kanunu'nun 369’'uncu maddesinde yazili hususlar
mizakere edilerek gerekli kararlar alinir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullarin toplanti ve karar nisaplari,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 11‘inci maddesi yedinci fikrasinda 6ngériilen nisapl kh kalmak kaydiyla, Ttirk
Ticaret Kanunu’nun hiikiimlerine tabidir.

Madde No: 40
Gerek fevkalade ve gerek adi umumi hey’et toplantilarinda hazir bulunan r hisse icin (1) reyi
olacaktir.

Madde No: 41

m ten oy vermeye iligkin
sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine gore tayin edecekleri ve ttirebilirler.Sirket'e

Umumi hey’et toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hisse

hissedar olan vekiller kendi reylerinden baska temsil ettikleri hi arlarda irini ip oldugu reyleri
kullanmaya yetkilidirler.Salahiyetnamelerin geklini, Sermaye Piyasa ur iliskin dizenlemeleri
cercevesinde Idare Meclisi tayin ve ilan eder.

Madde No: 42
Sirket'e ait ilanlar TTK'nun hikdmleri sakh kalmak
gazete ile yapllrr. i,
Genel Kurul toplantilarina iliskin ol
Yénetim Ilkelerinde 6ngdriilen ilan
Sermayenin azaltiimasina ve tasfiy

la Sirket merkezi ulundugu yerde ¢ikan giinliik bir
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
8. maddeleri hiikiimleri tatbik olunur.

Madde No: 43
Ekseriyet nisabinin a abilmesi icin umumi hey'ette bulunacak hissedarlar temsil ettikleri paylari ispat
edecek belgeleri toplanti g 1den bir hafta evvel Si erkezine veya idare meclisi tarafindan gosterilecek
bir yere birakarak kars g Ini gosterir bir giris karti alacaklardir. Bu bir haftalik
icbir sebepler altinda toplanti giinii sabahina kadar usulii dairesinde

middet nor vaziyetle
basvuraca darlarin topla : mimkindir.Bu kartlar birinci toplantida ekseriyet nisabi hasll
S Ancak vekaleten katilacaklar hakkinda verilmis olan vekalet ve

akimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
likiimler hakkinda bilgi:

3.3.6. Sermayenin arti asina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede dngoériilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Anasozlesme Boliim III
Idare Meclisi’nin Kurulusu Vazifeleri ve Sirketin Idaresi

Madde No: 17
Sirket'in igleri ve idaresi, Umumi Hey’et tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri dahilinde, hissedarlar
arasindan segilecek en az bes, en ¢ok yedi azadan teskil olunacak bir idare meclisi tarafindan idare edilir.
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Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz lyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Madde No: 18

idare Meclisi azalar bir yil icin secilirler. Miiddeti dolmus azalarin tekrar secilmeleri kabildir. Umumi Hey'et
lGzum gorirse idare meclis azalarini her zaman dedistirebilir.Dedistirilen idare meclisi azalarinin tazminat
talebine haklari yoktur.

Madde No: 19
Idare Meclisi azalar Turk Ticaret Kanunu’nun 313'ncli maddesi hikimlerine uyarak Sirket'e garanti yerine
verilecek paylar igin ilgili birimlere gerekli talimati vermek zorundadir.

Madde No: 20
Idare Meclisi, Sirket isleri ve muamaleleri luziim gdsterdikce toplanir. Ancak e
mecburidir.Uyelerden her biri, baskan veya vekiline yazili basvuruda bulunara
gagirabilir.

ayda bir defa toplanma
dare meclisini toplantiya

Madde No: 21 _
Sirket, Idare Meclisi tarafindan idare ve temsil olunur. Idare Meclisi temsil sa iglerinin hepsini
veya bazilarini TTK md. 319 cgergevesinde Idare Meclisi azasi olan murahh ayan

muddrlere birakabilir.
Idare Meclisi, Turk Ticaret Kanunu veya bu esas mukavel i n salahiyetler disinda
kalan bilumum igler hakkinda karar vermekle salahiyetlidir. Ida i e mevzuuna dahil

bulunan her tirli muameleleri sirket adina yapmak salahiyetine h
ni tespit ve kabul k, sirket namina imzaya salahiyetli
larini tayin etmek, kavele ile hizmete alinacak olan

gerg ici U yrimenkul ve menkul mal ve haklari
amen kiralamak, ki unlarin tapuya tescillerini ve serhlerini
enkuller i eleri nezdinde cins tashihi, ifraz, tevhid,

Bu meyanda:

a) Sirket muadirind tayin etmek, akit sa
kilinacaklar tespit ve sirketi temsil ve ilzam
personelin ise alinmalar ve isten gikarilmalari hakk

p N

b) Sirket amag ve faaliyet konu
satin almak, satmak, kismen veya
yaptirmak, Sirket adina kayith ga
taksim, parselasyon ile ilgili her n

iyelere bila bedelle terk ve hibe etmek, yesil alana,
Uglinct sahsin borcunu te amaci disinda borg ve alacaklarindan dolayi sirket
ayri menkulleri tzeri otek tesis etmek, fek etmek ve sirket lehine tesis
L nek; et'in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet,
I tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde

menkulleri (izerinde re
edilecek rehin ve ipote

teminat vermesi veya ipot
belirlenen ra uyulur.
kredi miesse
kul ve gayri

den kredi saglamak ve bu krediler karsiliginda Gglincii sahsin borcunu temin
ul teminati veya sahis teminati ve Kontr-garanti gdstermek;

On verecek usul ve prensipleri tanzim etmek, yeni sinai ve ticari is ve
yatinm sahalari aras ve etldlerini yapmak ve yaptirarak sonuglarini Umumi Hey'ete arz etmek;

e) Sirketin yillik is prog ni ve biitcesini tespit ve tadil etmek. Bilanco ve Kar ve Zarar hesaplariyla, faaliyet
raporlarini tanzim ve Umumi Hey'ete arz etmek;

Idare Meclisinin vazifeleri arasindadir.

Sirket tarafindan verilecek bitlin belgelerin ve akt olunacak mukavelelerin muteber olabilmesi igin, bunlarin
sirketin resmi miihirini ve idare Meclisi azasindan veya kendilerine salahiyet verilen en az ikisinin imzasini
tasimasi gereklidir.
idare Medlisi sirketi temsile salahiyetli kilacagi kimseleri tescil ve ilan ediimek iizere Ticaret Sicili'ne bildirir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulur. Zorunlu

ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu kararlan gegersiz olup esas sdzlesmeye aykiri
sayilir.
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Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tiirlii
iliskili taraf islemlerinde ve Uglncl kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Madde No: 22)
Idare Medlisi her yil azalar arasindan bir reis ve bulunmadigi zamanlarda ona vekalet edecek bir reis vekili
secer. Ayrica sirket islerine uygun sekilde idare meclisi azalar arasinda vazife taksimi yapilmasi da caizdir.

Madde No: 23)
Yonetim Kurulu'nun Sirketin icinde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, goérev ve
sorumluluklarinin sadlikli bir bicimde yerine getirmesini teminen ilgili mevzuat kapsaminda kurmakla ytkimli
oldugu komitelerin olusumu, gorev ve calisma esaslar ile Yonetim Kurulu ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat
hikdmleri uygulanir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretleri Genel Kurulca karara baglanir.

Madde No: 24)
Idare Meclisinin bir karar verebilmesi igin azalarin en az yarisindan bir olmasi sarttir. Kararlar

segilen bir
marifetiyle muntazaman zapt olunur. Zabitlarin hazir buluna masi ve karara
muhalif kalanlar varsa muhalefet sebeplerinin zapta yazilma

lazimdr.

Azalardan biri miizakere talebinde bulunmadikca idare Meclisi ka muayyen bir
hususa dair yaptidi teklife digerlerinin yazil muvafakatlari alinmak
muteberligi yazilip imza edilmis olmasina b

Madde No: 25) Y

idare Meclisi her is yili sonunda .3 i aska sirketin ticari,mali ve iktisadi
durumunu ve yapilan muamelele hilasasini gosterir mine ve dagilacak kazang miktari ile
yedek akgeyi teskil edecek mikt tayinin i azirlamaya mecburdur. Rapor ve teklif

varakasl, Umumi Hey’et toplantisin iplerinin tetkikine arz olunur.

tayin veya arz olun Vazifesine nihayet ve verilen miudiirlerin bilcimle
ipleri ar; n midur sebepsiz azil iddiasiyla tazminat isteyemez.

Mudirleri U isi Inin vazife miiddetleriyle mukayyet dedildir. Middrlerin hizmet

Madde No: 26)
Muddurler Idare Mecli
tazminat haklari mahfu

Anasozlesme
MURAKIPLAR:

Madde No: 28)

Umumi Hey’et gerek hissedarlar arasindan gerekse harigten bir yil igin bir veya birden fazla murakip seger.
Bunlarin sayisi gl gegemez, miiddetleri biten murakiplarin yeniden secilmeleri caizdir. Vazifeleri sona eren
idare Meclisi azalari Umumi Hey'etten ibra karari almadikca murakip secilemezler. Murakiplar ayni zamanda
idare Meclisi azaliklarina secilemeyecekleri gibi sirketin memuru dahi olamazlar.

Madde No: 29)

Murakiplar Umumi Hey'et tarafindan her vakit azil ve yerlerine diger kimseler tayin edilebilir. Pay sahipleri
arasindan secilen murakiplar azillerinden dolay! tazminat isteyemezler. Tayin ve azledilen murakiplar idare
Meclisince derhal Ticaret siciline tescil ettirilmekle beraber usuliine uygun sekilde ilan ettirilir.
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Madde No: 30)

Murakiplarin gekilmesi, azli, 6limi veya herhangi bir maniden dolayi vazifesini yapamayacak durumda olmasi,
murakibin iflasi veya hacir altina alinmasi gibi bir sebeple vazifesinin sona ermesi ve adir hapis cezasiyla
sahtekarlik, emniyeti suistimal, hirsizlik, dolandiricilik suglarindan dolayr mahkumiyeti halinde Tirk Ticaret
Kanununun hikdmleri tatbik olunur.

Madde No: 31)
Murakiplar Turk Ticaret Kanununun 353 ncii maddesinde sayili ddevlerin ifadesiyle mikellef olmaktan bagka
sirketin iyi sekilde idaresinin temini ve sirket menfaatinin korunmasi hususunda lizumlu gérecekleri biitiin
tedbirlerin alinmasi icin Idare Meclisine teklifte bulunmaya ve icap ettigi takdirde Umumi Hey'eti toplantiya
cadirmaya ve toplanti glindemini tayine kanunun 354 ncii maddesinde yazili raporu tanzime salahiyetli ve
vazifelidirler. Miihim ve acele sebepler husule geldidi takdirde murakiplar bu yetkilerini derhal kullanmak
zorundadirlar. Murakiplar kanun ve esas mukavele ile kendilerine verilen vazifeleri iyi yapmamaktan dolayi
miteselsilen mesuldirler.

Madde No: 32)

Murakiplar her yil sonunda sirketin hal ve durumuna idare meclisinin ta
ve daditiimasini teklif ettigi kazanglara miiteallik idare meclisinin vere

miitalaalarini havi olmak lzere umumi hey’ete bir rapor vermekle miikelleft

hey'et bilango hakkinda bir karar veremez.

Madde No: 33)

Murakiplar,umumi hey’etin fevkalade toplanmaya gagriimasi y:

en kisa zamanda yerine getirilmesi ile mukelleftir.
Umumi Hey'et ve liizum gorildigi halde Ticaret Bakanligi bazi hu rin

murakiplar segebilirler.

Bu murakiplar TTK’nun hiikiimlerine ve sirke
olan biitlin hak ve salahiyetlere malikdirler.

Madde No: 34)

Murakiplar idare meclisi gortismel
Uygun gordikleri hususlar idare

edilebilir.

Sirket hissedarlarinin mura
Kanununun 356 nci maddesi hikiimle

Madde No: 35)

rey
clisi ve umumi he

manh{jm

ngoya ve sair hesaplara
sair evrak hakkindaki
adan umumi

i olacak tebligatin

i icin icabinda hususi

s mukavelesine gér‘im sirketler murakiplarina verilmis

Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmemis | Denetlenmemis
(Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) | No:29) No:29) No:29) No:29) No:29)

Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011
Yurtigi Satiglar 43.070.279 32.304.292 20.078.140 3.130.492 6.787.482
Yurtdigl Satiglar 4.990.185 3.673.920 2.828.917 4.209 986.820
Diger ~ Faaliyet 9248 3 ) ) )
Gelirleri
Satistan Iadeler (-) (3.402.829) (843.423) (364.721) (43.729) (63.362)
Satig Iskontolari (-) (316.016) (103.091) (574.330) (1.369) (8.562)
Diger Indirimler (-) (429.533) (90.335) (34.793) - (206)
Net Satiglar 43.921.334 34.941.363 21.933.213 3.089.603 7.702.172
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3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakligin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile

avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket; mamul bez, “Soley” markall havlu, ev tekstili, perde ve yatak Grnlerini fason imalat ve ticari mal
seklinde tedarik etmekte ve satisini gergeklegtirmektedir.Yine Sirkete bagl olarak Istanbul’da bir ofis ve biri
Istanbul'da digeride Kayseri'de olmak (izere iki adet fabrika satis magazasi bulunmaktadir.

Sirket, gerek fason yaptirdigi Griinler gerekse ticari mal alimi seklinde alip sattigi Griinlerin tamamini yurtigi
tedarikgilerden almaktadir. Mamiil bezde alis vademiz 3-6 ay araliginda, havlu-bornoz ve ev tekstili ticari
mal alimi ve fason yaptirma 6-8 ay araliinda vadelerle alinmaktadir.

Sirketin Ulke genelinde “Soley” markali Urinlerini satan 9 ana bdlge bayii bulunmaktadir. Bu bélge bayiiler
ise; Ankara, Istanbul, izmir, Adana, Konya, Erzurum, Diyarbakir, Samsun ve Trabzonillerini kapsamaktadir.
Bu bayiiler araciligi ile Griinlerimiz perakendecilere ve sonugta da nihai tiiketicil ulastiriimaktadir.Ulke
genelinde yaklasik 800 nokta da Urlinlerimiz satiimaktadir. Satis vadelerimiz is amil bezde 2-4 ay
araliginda, havlu-bornoz ve ev tekstili irlinlerimizde ise 6 ay vadelerle satislarimiz g klestirilmektedir.

Ayrica 2012 yil mart ayindan itibarende Uriin gamimiza “Soley Perde” ila
artirmak hemde bunun sonucu olarak satis hacmini artirmak hedeflenmistir.

ay satis vademiz ise 8 aydir.

Urlin cesitliligini
miz 10

Sirketimizin ihracat yaptidi baslica dlkeler ise; Kuzey Kibris di Arabistan ve

Ukrayna'dir.

3.4.3. Son iic yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin cir

pazarin cografi yapisina gore dagiimi hakkinda bilgi:

liyet alanina ve

(Tutarlar TL olarak) 31.12.2011 31.03.2012
Denim Kot Kumasi 9.883.929 -
Pamuklu Dokuma 1.934.435 598.874
Havlu 2.763.108 636.435
Ev Tekstili 3.789.313 1.242.258
Yatak Grubu 731.597 130.582
Madgazalar 827.740 1.311.953 235.724
Perde - - 106.585
iplik 648.723 548.791 -
Diger 1.358.003 970.087 139.145
34.941.363 21.933.213 3.089.603
20.451.844 8.848.948 1.048.664
.787.807 1.782.102 729.385 137.849
3.317.935 2.559.776 3.213.670 887.685
2.660.291 3.721.514 3.258.288 195.686
2.146.974 1.920.613 2.257.600 581.810
1.225.910 755.499 594.343 66.864
Giineydogu Anadolu 353.445 388.873 392.494 166.836
TOPLAM YURT ICI S 39.497.611 31.580.221 19.294.728 3.085.394
Italya 2.081.660 1.038.304 224.992 -
ingiltere 677.646 594.637 136.871 -
Hollanda 499.326 158.290 - -
Amerika 201.028 184.677 146.292 4.209
Iran - 407.339 431.218 -
Diger 964.063 977.895 1.699.112 -
TOPLAM YURT DISI SATISLAR 4.423.723 3.361.142 2.638.485 4.209
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3.4.4. Son iic yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin tamamlanmis 6nemli yatirnrmlari ve bu
yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.7. Ortakhgin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik onemli yat
baglayica olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler h

Yoktur.

3.4.8. Son iig yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin arastirma
sponsorluk yaptig: arastirma ve gelistirme etkinlikleri i
bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve
aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duy

Yoktur.

3.4.10. Ortakhgin ticari faali
mali vb. anlasmalar ile ortakh

Yoktur.

3.4.11. Son finansal t

dahil olmak iizere sa
planlana li madd

istirme siirecinde

iskin bilgi:

lar hakkinda ortakligi

nther ile s6z konusu

nen asama hakkinda ticari sirn

Cins

digi Yil

Mevkii

ahip Olunan Maddi Varllara Iligkin Bilgiler

Net Defter Degeri (TL)

Kullanim Amaci

Arsa ve Binalar 3 Melikgazi/Kayseri 28.802.723 Depo-Y6netim
Makine, Tesis ve Cih 1953-2011 Melikgazi/Kayseri 47.199 Pazarlama
Tasit 1953-2011 Kayseri ve Istanbul 60.461 Pazarlama-Yonetim
Demirbas 1953-2011 Kayseri ve Istanbul 64.907 Pazarlama-Yonetim
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 1953-2011 Melikgazi/Kayseri 17.996 Pazarlama-Y&netim
31.03.2012 Tarihi itibariyle

Sahip Olunan Maddi Varlilara Iligkin Bilgiler
Cinsi Edinildigi Yil | Mevkii Net Defter Degeri (TL) | Kullanim Amaci
Arsa ve Binalar 1953-2012 Melikgazi/Kayseri 25.962.330 Pazarlama-Y®&netim
Makine, Tesis ve Cihaz 1953-2012 Melikgazi/Kayseri 40.370 Pazarlama
Tasit 1953-2012 Kayseri ve Istanbul 54.714 Pazarlama-Yonetim
Demirbas 1953-2012 Kayseri ve Istanbul 60.710 Pazarlama-Yonetim
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 1953-2012 Melikgazi/Kayseri 7.681 Pazarlama-Y&netim
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Yatinm Amach Gayrimenkullere Iligkin Bilgiler

Cinsi Edinildigi Yil | Mevkii Net Defter Degeri (TL) | Kullanim Amaci

Bina (Dikkan) 2010 Diyarbakir-merkez 42.000 Kiralama

3.4.12. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirketin aktifinde kayith olan Osman Kavuncu Mah. Mensucat Cad. No:22 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan
arsa ve eski fabrika binasi, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetkili Lal Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik
A.S.'ye dederlemesi yaptiriimis olup ilgili aciklamalar asagidaki gibidir.

02.02.2012 tarihinde yapilan sdzlesmeye istinaden Lal Gayrimenkul Dederleme ve Misavirlik A.S. tarafindan

diizenlenen 02.03.2012 tarih ve 2012 SPK 01 sayili rapor ile gayrimenkul dederlemeleri yapilmistir
Arsa ve Bina Degerlemesi;
a) Dederleme calismalarinda Maliyet Olusumlari Yaklasimi kullaniimig i.belirlenirken Piyasa

Dederi Analizi kullaniimistir.

c) Yeniden dederlenmis degeri ile kayitlarimizda yer alan i arsa ve maliyet degeri
ile 5.820.719 TL net dederindeki binanin maliyet modeli 6
23.400.000 TL ve 2.600.000 TL olarak tespit edilmistir.

3.4.13. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlama ni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

31.03.2012 Tarihi itibariyle, Sirketin Meli lizerinde 1.dereceden 16.000.000

ABD Dolari tutarinda ipotek bulunma

3.4.14. Ortakhgin maddi dur
hakkinda bilgi:

arliklarinin kullan

sir nden herhangi birinin taraf oldugu, olagan
r haric olmak iizere, ortakhgin ilgili oldugu

onem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
le dagilimi ile bu sayida goriilen onemli degisiklikler hakkinda

ecek cevre ile ilgili tiim hususlar

Yoktur.

ticari faaliyetler ned
onemli sozl elerin G

i boélge itib
aciklama:

Faaliyet Alani 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012
Satinalma-Lojistik (Depo) 7 6 5 4
Satig-Pazarlama 19 18 16 14
Yonetim 8 7 7 5
TOPLAM 34 31 28 23

3.4.17. Personelin ortakliga fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.
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3.4.18. Son 12 ayda mali durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 28.04.2011, 16.05.2011 ve 27.05.2011 tarihlerinde yapilan toplantilarinda alinan
kararlara istinaden; Sirketin asiri faiz maliyetinden ve kur riskinden kurtarilmasi ve Sirket finansmani agisindan
yaratacagi olumlu etki gdz oOniine alinarak Sirketimizin 1.0Organize Sanayi Bolgesi 6.Cadde No:37
Melikgazi/Kayseri adresindeki, 5137 ada, 10 parselde bulunan 46.011,94 m? arsasi ve ayni ada 11 nolu parselde
bulunan 61.904.76 m? fabrika binasi, idare binasi ve arsasi ile Tekstil (denim kot kumasg) iretim tesisinin, teklif
veren, sirketimizle herhangi bir ticari iliskimizin olmadigi ve sirket ile ortakhdi bulunmayan Kayseri'de kurulu
olan Orta Anadolu T.A.S.'ne 14.500.000 USD+kdv bedelle satisi 07.06.2011 tarihinde gergeklestirilmisir (satis
kosullari : pesin). Satistan elde edilen bedel bankalara olan kredi borglarimizin 6demesinde kullaniimistir. Satis
bedelinin o tarih itibariyle en son bilangomuza goére; sermayemize orani %92,14 , satis bedelinin toplam
aktiflerimize orani %28,58 ve satis bedelinin maddi duran varliklarin net dederine I %37,38dir.

lilig: iizerinde onemli
takibatlar ve tahkim

3.4.19. Son 12 ayda ortakhdin ve/veya grubun finansal durumu veya
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek dava huku
islemleri:
Yoktur.

3.4.20. Son iig yildaki finansal yatirim politikalar: \

Yoktur.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler atis fiyatlarmd‘ilen onemli en son egilimler

hakkinda bilgi:

Sirketin Uretim faaliyeti bulunmam

Sirket; mamul bez, “Soley” mark k Urunlerini fason imalat ve ticari mal

seklinde tedarik etmekte ve satisin ete bagll olarak Istanbul’da bir ofis ve biri

Istanbul'da digeride Kayseri'de olmak atis madazasi bulunmaktadir.

Sirket, gerek fason yaptirdigi rii ticari imi seklinde alip sattigi Griinlerin tamamini yurtici
ezde ali ay aralidinda, havlu-bornoz ve ev tekstili ticari mal

adelerle alinmaktadir.

ya, Sams rabzon, Erzurum, Diyarbakir ili olmak tzere Tiirkiye genelinde
i ve Istanbul Olivium AVM ve Kayseri'de Sirket merkezinde olmak izere 2 adet
oley Urlnleri; TV reklamlari, gesitli kataloglar, her yil diizenlenen ev tekstili
lizenlenen bolge bayiileri toplantilarinda (2012 yili bélge bayiileri toplantisi
ge bayileri ve onlarin toptanci ve perakendecileri ile birlikte 550 musteri ile
I yapilmistir) tanitiimakta ve satisa sunulmaktadir. Satis vadelerimiz ise; mamul bezde
oz ve ev tekstili Grlinlerimizde ise 6 ay vadelerle satislarimiz gergeklestiriimektedir.

2012 yili tanitim top
2-4 ay aralidinda, havl

Ayrica 2012 yi mart ayindan itibarende Griin gamimiza “Soley Perde” ilave edilerek hem (riin gesitliligini
artirmak hemde bunun sonucu olarak satis hacmini artirmak hedeflenmistir. Soley perde de alis vademiz 10 ay
satis vademiz ise 8 aydir.

Sirketimiz, faaliyette bulundugu pazarlar, misteri beklentileri, uzun vadeli strateji ve hedefleri dogrultusunda

faaliyetlerinin sirekliligini saglayacak calismalar yiiriitmektedir. Uriinler ve desenler her yil misterilerin ve
piyasasinin beklentileri dogrultusunda yeni tasarimlarla yenilenmektedir.
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3.5.2. Ortakhgin finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli odlgiide etkileyebilecek egilimler,

belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

izahnamenin risk faktorleri maddesinde belirtilen risklerin disinda Sirket'in finansal durumunu ve faaliyetlerini
6nemli dlglide etkileyebilecek bir unsur yoktur.

4. SECiLMIiS FINANSAL BILGILER

Asadida yer alan segilmis finansal bilgiler, Sirket'in kamuya duyurulan son (g yillik ve ara dénem (31.03.2012)
denetlenmis konsolide finansal tablolarindan alinmistir.

4.1 Bilanco

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenme
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) mis (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide No:29)
31.12.2009 31.12.2010 Konsolide
31.03.2012
Dénen Varliklar 28.640.918 18.623.327
Duran Varliklar 85.963.965 62.649.327
-Yatirnm Amagcl G.Men 85.000 8 .
Diger Duran Varliklar 85.878.965 62.567. 26.872.036
TOPLAM VARLIKLAR 114.604.883 81.272.654 37.512.472
Kisa Vadeli Finansal Borglar 33.669.365 26.222.119 17.699.030 16.328.987
Kisa Vadeli Diger Yikimld. 8.941.643 2.980.204 623.438 1.820.519
Uzun Vadeli Finansal 5.351.906 0 0
Borglar
Uzun Vadeli Diger Yukiml. 3.303.848 2.823.037
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 21.626.316 20.972.543
Ana Ortaklik Disi1 Paylar 5.333 5.256
Ana Ortakhga Ait O . 41.055.855 18.416.740 16.534.673
TOPLAM KAYNAKL 114.604.883 40.048.389 37.512.472
ORAN ANALIZi
Cari Oran 0,64 0,56 0,58
0,03 0,06 0,04
0,37 0,38 0,36
3,78 3,42 0,69
2,84 3,21 0,61
1,88 2,14 0,29
Ozkaynak Devir Hizi 0,97 0,89 0,18
Aktif Devir Hizi 0,38 0,43 0,55 0,08
Ozkaynaklar/Aktif Topl 0,36 0,38 0,46 0,44
(%)

Sirketin 31.12.2008 tarihli bilangosunda arazi ve arsalar ve binalar hesabinda siniflandirilan;

a) Orta Sanayi Bolgesi Mensucat Caddesi No:7 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan 1593 ada, 1825
parselde bulunan 13.603 m?lik arsa degeri, SPK lisansl Som Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan 26.12.2008 tarihli degerleme raporu ile 625.000 TL olarak
belirlenmistir (Dederlemeden énceki defter dederi: 321.380 TL).

b) Orta Sanayi Bolgesi Mensucat Caddesi No:7 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan 1553 ada, 2600
parselde bulunan 69.026 m* arsa dederi, SPK lisansli Som Kurumsal Gayrimenkul Dederleme ve
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Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan 26.12.2008 tarihli dederleme raporu ile 23.000.000 TL olarak
belirlenmistir (Dederlemeden énceki defter dederi: 1.630.790).

Dederleme sonucunda belirlenen 21.672.829 TL 31.12.2008 tarihli bilancoda deder artis fonu hesabina ilave
edilmistir.

24.02.2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketimizin Orta Sanayi Bolgesi Mensucat Caddesi
No:7 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan 1593 ada, 1825 parselde bulunan 13.603 m? arsanin satiimasina, elde
edilen kaynadin banka kredilerinin geri 6demesinde kullaniimasina karar verilmis olup; sézkonusu arsanin rayig
dederi SPK lisansli SOM Kurumsal Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik Hizmetleri A.S.’nin 26.12.2008 tarihli
dederleme raporu neticesinde 625.000 TL olarak tespit edilmis, muhtemel alicllarla yapilacak goriismeler
neticesinde satis fiyatina ileriki bir tarihte karar verilecegi belirtilmistir.

Alinan bu karara istinaden; 09.03.2009 tarihinde 13.603 m? arsa, Kayseri'de kurul
ile istigal eden herhangi bir ticari iliskimizin olmadi§i Degirmencilik Isletmesi
ortaklarindan Mehmet Ozbiyikin Sirketimizde de o dénem MKK kayitlarina
bulunmaktadir) 850.000 TL pesin bedelle satiimistir.Satistan elde edile
olan kredi borglarimizin édemesinde kullaniimistir.Satis bedelinin o tarih
sermayemize orani %3,4 , satis bedelinin toplam aktiflerimize orani %0,

lunan un ve yem Uretimi
.'ye (Degirmencilik A.S.
%0,157 ortaklik payi
sbank Kayseri Subesi'ne
son bllangomuza gore;
maddi duran

Organize Sanayi Bijlgesi 6.Cadde No:37 Melikgazi/Kayser i , 10-11-12

Degerleme sonucunda belirlenen 18.186.555
pr N

Sirketimizin 06.01.2010 tarihinde i Sirketin Organize Sanayi Bolgesi
6.Cadde No:37 Melikgazi/Kayseri
arsasinin satilarak elde edilen ki g i nmesinde kullanilmasi amaciyla, anilan
taginmazlar icin Sermaye Piyasasi
Ongorilen prosudirin uygulanma5|
dederlendirmelerine s
Ahmet OZHAMURKAR

lanilmasi ve islem dosyasinin Yonetim Kurulu'nun
asar KUCUKCALIK ve Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Organize i Bolgesi NG Melikgazi/Kayseri adresinde ki 5137 ada, 12 nolu parselde bulunan
111.399 i r TGD Gayrlmenkul Degerleme A.S. 15.01. 2010 tarihinde satls

2010 tarihli karari ve 15.03.2010 tarihli Oladanisti Genel Kurul'da

Organize Sanayi Bolge adde No:37 Melikgazi/Kayseri adresinde ki 5137 ada, 12 nolu parselde bulunan
111.399 m? fabrika bina rsasi herhangi bir ticari iliskimizin olmadigi ve sirket ile ortakidi bulunmayan
Kayseri'de kurulu olan Boyteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.'ne 12.750.000 TL (kdv harig) bedelle 22.04.2010
tarihinde satisi gergeklestirilmistir(satis kosullari: 2.750.000 TL pesin 10.000.000 TL gek alinmistir).Sézkonusu
fabrika bina ve arsasinin TGD Gayrimenkul Dederleme A.S. tarafindan 15.01.2010 tarihli degerleme raporu ile
belirlenen degderi 15.688.000 TL'dir.Elde edilen bedel banka kredilerinin 6demesinde kullaniimistir (Eurobank
Tekfen Istanbul Merkez Kurumsal Subesi'ne olan 8.329.411,76 USD kredi borcunun tamami 05.11.2010
tarihinde faiziyle birlikte kapatilmistir). Satis bedelinin o tarih itibariyle en son bilangomuza gore; sermayemize
orani %51,44 , satis bedelinin toplam aktiflerimize orani %10,99 ve satis bedelinin maddi duran varliklarin net
dederine orani %14,98dir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 28.04.2011 tarihinde aldidi karar ile denim kot kumas lretim tesisinde Uretim

durdurularak tesisin satisina karar verilmis olup, alinan karar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki
almis degerleme sirketine degerleme yaptiriimistir.
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01.05.2011 tarihinde yapilan sézlesmeye istinaden Lal Gayrimenkul Dederleme ve Misavirlik A.S. tarafindan
diizenlenen 04.05.2011 tarih ve 2011 SPK 01 sayili rapor ile gayrimenkul degerlemeleri ve 02.05.2011 tarih ve
2011 SPK 01 sayili rapor ile denim kot kumag Uretim makinalarinin degerlemeleri yapilmistir.

Arsa ve Bina Degerlemesi;

a) Dederleme calismalarinda Maliyet Olusumlari Yaklagimi kullaniimistir.Arsa degeri belirlenirken Piyasa
Dederi Analizi kullaniimistir.

b) MDV Yeniden Degerleme Deder Artisi Farklari maliyet modeli esas alinarak tespit edilmistir.

c) Maliyet dederi ile kayitlarimizda yer alan 3.900.000 TL dederindeki arsa ve 14.007.481 TL net
degerindeki binanin (arsa dahil) maliyet modeline gére dederleri sirasiyla 3.000.000 TL ve 11.000.000
TL'dir.

Denim Kumag Uretim Makinalarinin Degerlemesi;

a) Dederleme calismalarinda Maliyet Olusumlari Yaklasimi kullaniimi
b) MDV Yeniden Degerleme Deder Artisi Farklari maliyet modeli esas
c) Maliyet ile kayitlarimizda yer alan 8.378.309 TL net degerindeki ma ndeki maliyet
modeline gore degeri 5.262.000 TL'dir.

Ayrica 20.05.2011 tarihinde yapilan sdzlesmeye istinaden L g e ve Misavirlik A.S.
tarafindan dizenlenen 24.05.2011 tarih ve 2011 SPK 02 sayi i In dederlemeleride
yapilmistir.

Diger Makinalarin Dederlemeleri;

a) Degerleme galismalarinda Maliyet Olu

b) MDV Yeniden dederleme Deger Artis Fa

c) Maliyet ile kayitlarimizda yer alan 382.61

modeline gore degeri 1.503.

Sézkonusu dederleme raporlarina i en i i ayitlari yapilarak satis sirasinda bu
tutarlar dikkate alinarak gikiglar y. istir.

ri Yaklagimi kullanil
maliyet modeli esa arak tespit edilmistir.

e ve teghizat degerindeki maliyet

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 28.0 .2011 tarihlerinde yapilan toplantilarinda alinan
kararlara istinaden; Sirketin asir faiz kinden kurtariimasi ve Sirket finansmani agisindan
yaratacagi olumlu g in 1.0rganize Sanayi Bolgesi 6.Cadde No:37

06z oOnltne alinarak Sirketi
Melikgazi/Kayseri adre selde n 46.011,94 m? arsasi ve ayni ada 11 nolu parselde
bulunan 61.904.76 m? fabri i I ile Tekstil (denim kot kumasi) Uretim tesisinin, teklif

den ve k

veren, sirketi ir ti imizin olmadigi ve sirket ile ortakligi bulunmayan Kayseri'de kurulu
olan Orta dv bedelle satisi 07.06.2011 tarihinde gergeklestirilmisir (satis
kosullar alara olan kredi borglarimizin 6demesinde kullanilmigtir. Satig
bede on bilangomuza gore; sermayemize orani %92,14 , satis bedelinin toplam
a bedelinin maddi duran varliklarin net degerine orani %37,38'dir.

Sirketin aktifinde avuncu Mah. Mensucat Cad. No:22 Melikgazi/Kayseri adresinde bulunan
arsa ve eski fabrik sl, Sermaye Piyasasli Kurulu'ndan yetkili Lal Gayrimenkul Dederleme ve Misavirlik

02.02.2012 tarihinde yapilan sozlesmeye istinaden Lal Gayrimenkul Dederleme ve Misavirlik A.S. tarafindan
diizenelenen 02.03.2012 tarih ve 2012 SPK 01 sayil rapor ile gayrimenkul dederlemeleri yapiimistir.

Arsa ve Bina Degerlemesi;

a) “Dederleme calismalarinda Maliyet Olusumlari Yaklasimi kullaniimistir.Arsa degeri belirlenirken Piyasa
Dederi Analizi kullaniimistir.

b) MDV Yeniden Degerleme Deder Artisi Farklari maliyet modeli esas alinarak tespit edilmistir.

c) Yeniden dederlenmis degeri ile kayitlarimizda yer alan 23.000.000 TL dederindeki arsa ve maliyet degeri
ile 5.820.719 TL net dederindeki binanin maliyet modeli yaklagimlarina gére dederleri sirasiyla
23.400.000 TL ve 2.600.000 TL olarak tespit edilmistir.
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Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglarin Analizi

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide No:29)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 Konsolide
31.03.2012
Kisa Vadeli Banka Kredileri 20.260.378 23.067.100 17.699.030 16.328.987
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa 13.408.987 3.155.019 - -
Vadeli Anapara Taksitleri
Toplam Kisa Vadeli 33.669.365 26.222.119 17.699.030 16.328.987
Finansal Borglar
Uzun Vadeli Banka Kredileri 23.531.198 15.351.906 -
Toplam Uzun Vad.Fin.Br 23.531.198 15.351.906 -
TOPLAM FINANSAL 57.200.563 41.574.025 16.328.987
BORCLAR
Bankalara olan kredi borglarinin 2009 ve 2010 yillan igerisinde yapi kollere baglanmasi
sonucunda daha 6nce kisa vadeli borglar arasinda yer alan kredi borglari 31. arihli mali

tablolarda protokollerdeki geri édeme tablolarina uygun olarak siniflandiriimistir.

2009, 2010 ve 2011 yillarinda yapilan gayrimenkul ve makine sz \ 7 i eller ile banka kredi
riylede bankalara
olan kredi borglarimizdan sadece Finansbank Kayseri Subesi'ne 9.
kalmistir. Yapilacak sermaye artirnmi ile bu borcumuzun kapatiimasi

Denetlenmemis
:XI, No:29) | (Seri:XI,
(Tutarlar TL olarak) solide No:29)
Konsolide
31.03.2012
1 Yildan Kisa Vad.Fin.Borg. . 17.699.030 16.328.987
1-5 Yil Vad.Finansal Borgl. 23.531. - -
Toplam Finansal B 57.200.56 17.699.030 16.328.987
Sirketin konsolide mali t ‘ K adeli Diger Yukumldlikler” kaleminin icerigi asagidaki
tabloda dygtir.
Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI,
Konsolide Konsolide No:29)
31.12.2010 31.12.2011 Konsolide
31.03.2012
Ticari Borglar 8.056.836 2.338.643 201.825 796.662
liskili Taraflara Borclar 12.203 2.628 - 28.243
Ortaklara Borgclar 2.837 - - -
Personele Borclar 115.696 130.739 - -
Alinan Siparis Avanslari 589.767 314.275 296.564 869.397
Odenecek Vergi ve Fonlar 62.030 64.801 19.804 16.243
Odenecek Sosyal Giiv. Kes. 60.815 62.874 14.659 15.218
Odenecek Diger Yiikiim. 450 - - 425
Borg Karsiliklari 41.009 66.244 90.586 94.331
Toplam K.V. Diger Yiik. 8.941.643 2.980.204 623.438 1.820.519
Galisanlara Saglanan 778.781 1.232.693 281.568 273.105
Faydalara Iliskin Karsiliklar
Ertelenmig Vergi Yik. 6.636.257 4.463.738 3.022.280 2.549.932
Toplam U.V. Diger Yiik. 7.415.038 5.696.431 3.303.848 2.823.037
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Gelir Tablosu

Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmemis | Denetlenmemis

(Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI, (Seri:XI,
(T‘;f:::‘akr)"' No:29) No:29) No:29) No:29) No:29)
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011
Satis Gelirleri 43.921.334 34.941.363 21.933.213 3.089.603 7.702.172
Satislarin Maliyeti (41.781.237) (33.610.605) (18.848.862) (2.538.506) (6.802.822)
BRUT KAR 2.140.097 1.330.758 3.084.351 551.097 899.350
Pazarlama Satis (4.019.657) (3.583.415) (2.759.786) (626.120) (815.955)
ve Dagitim Gid.
Genel Yonetim (3.148.032) (2.767.693) (1.831.108) (404.986)
Giderleri
ESAS FAALIYET (5.027.592) (5.020.350) (1.506.543) (321.591)
KARI/(ZARARI)
FAALIYET KARI 6.677.227 1.414.214 876.463 (11.188)
/ (ZARARI)
DONEM KARI / (3.223.956) (2.648.840) (5.436.956) 77.593)
(ZARARI)
Azinhk Paylan 262 (506) (415)

Ana Ortakhik | (3.223.694) (2.648.334) (977.178)
Paylan

Pay Basina Kar (0,13) (0,10) (0,03)
/ (Zarar)

2008 Yilinin son ceyredinde baslayan kiiresel
daha sonraki yillarda devam etmesi, pamuk fiyatl
hasilatinda digsuglere sebep olmustur. .o

deniyle yasanan tal aralmasi ve kiiresel krizin etkilerinin
ki asin degisiklikle ucu sektdrde talep daralmasi satis

Maruz kalinan maliyetlerin yara inansman ihtiyaci dolayisiyla finansman giderlerinin

artmasina neden olmustur.

Bu nedenlerden dolayi; 2009, 2010
Uretim tesisleri satilaral

tesislerimizde dnce Uretimler durdurulmus sonrada
n déviz kredi borglarimiz azaltlmigtir (Uretim tesisi
boélimiinde yapildidindan, Gelir Tablosu bélimiinde

: 50.000.000 TL
! 24.786.000 TL

paylan dogrudan veya dolayl olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak
gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:
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(*) 11.05.2012 tarihinde yapilan Genel Kurul Hazirun Cetveline G
(**) 25.05.2012 tarihli MKK Kayitlarina Gére

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hak
birbiriyle akrabalik iligkileri:
Sermayedeki payr %5'in Ustd
iligkisi, Mustafa Nevzat OZ
ve Yilmaz KUCUKCALIK K

5.4

Ortagin Adi Soyadi Son Genel Kurul itibariyle | Son Durum itibariyle (**)

(*) Sermaye Payi Sermaye Payi

TL % TL %

Mustafa Nevzat —Seniye OZHAMURKAR 1.522.869,00 |  6,14407 1.522.869,00 | 6,14407
(Misterek)
Yasar KOCUKCALIK 1.919.117,00 | 7,74275 1.919.117,00 | 7,74275
Kiiciikcalik Tekstil San.Tic.A.S. 1.419.513,00 | 5,72708 1.419.513,00 | 5,72708
Yilmaz KOCUKCALIK 1.669.000,00 | 6,73364 1.669.000,00 | 6,73364
Ali ZHAMURKAR 1.240.000,53 |  5,00283 1.240.000,53 | 5,00283
Ahmet OZHAMURKAR 308.599,78 | 1,24506 308.599,78 | 1,24506
Saban OZHAMURKAR 100.000,00 |  0,40345 100.000,00 |  0,40345
Mustafa TAS 40.638,00 | 0,16396 40.638,00 | 0,16396
Servet KUCUKCALIK 457.653,00 57.653,00 | 1,84642
Semiha KAVAFOGLU 457.722,00 57.722,00 | 1,84670
Ali Riza HASOGLU 462,79 0,00187
Han Miikremin TURKMEN 100,00 0,00040
Namik Bahri UGRAS 40,00 0,00016
Mehmet OZBIYIK 39.100,00
Diger 15.611.184,9 ,
TOPLAM 24.786.000,0“

indeki paylan %Tzlam olan gergek kisi ortaklarin

calik Tekstil San.Tic.

Ortakhigin yonetim ha i i adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve n kotiiye kullanilmasini engellemek igin alinan tedbirler:

Ortagin Adi Soyadi Kontroliin Kaynagi Tedbirler

Mustafa W—Seniye Ortaklik pay! ve Genel TTK Hikimleri
0zHAMU (MQ Kurur Karari Disinda Alinmis

Tedbir Yoktur
1.919.117,00 | 7,74 Ortaklik pay! ve Genel TTK Hikimleri
Kurur Karari Disinda Alinmis

Tedbir Yoktur
.419.513,00 | 5,73 Ortaklik pay! ve Genel TTK Hikimleri
Kurur Karari Disinda Alinmig

Tedbir Yoktur
Yilmaz KUCUKGALIK 1.669.000,00 | 6,73 Ortaklik pay! ve Genel TTK Hikimleri
Kurur Karari Disinda Alinmig

Tedbir Yoktur
Ali OZHAMURKAR 1.240.000.53 | 5,00 Ortaklik payi ve Genel TTK Hukiumleri
Kurur Karari Disinda Alinmis

Tedbir Yoktur

(*) 25.05.2012 tarihli MKK Kayitlarina Gore
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5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:
Sirketimizin paylari hamilinedir. Paylara taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirketin gelirinden, faaliyetin devami igin T.T. Kanunu hikimlerine gére kabulli mimkin, batin 6zel ve
genel giderler (amortismanlar ve karsiliklar dahil) indirildikten sonra kalan tutar safi kari teskil eder. Bu
kar asagidaki sekilde daditilir.

a) % 5 umumi yedek akgeye ayrilir.

b) Sirkete terettiip eden kurumlar vergisi ve benzeri vergiler gikarilir.

¢) Kalandan, sirketin 6denmis sermayesine gore, Sermaye Piyasasi Kurulunca tespit edilecek oran
ve miktarda I. temettii ayrilir.

Kalan kar, T.T.K. ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore asagidaki gibi dagtilabilir.

- T.T. Kanunu'na gore yedek akgeler ve yedek akge niteligindeki fon

- Genel Kurulca tespit edilecek oran ve miktarda Yonetim U

- Yukandaki ayrimlar yapildiktan sonra kalani, kismen
dagitmaya kanun ve ana sozlesmeyle ayrilan yedek akgelere ila
ayirmaya veya bilangoda gegmis yil kari olarak birakmaya genel kurul y
- Yonetim Kurulu UGyelerine ayrilacak miktar inci temettl hissedarlara dagitilmasi
kararlastirilan paralardan T.T.K. 466. maddesinin 3 n % 10 kesilerek umumi
yedek akgeye eklenir.

yrilir.
e kardan pay verilebilir.

n ikinci temettli olarak
k akge olarak

Kanun hikmi geredi ayrilmasi gereken yedek a i ede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ayrilmadikca, genel kurulun bas masina, ertesi yila kar
aktarmasina ve Yonetim Kurulu tyeleri

Ortakhigin paylarindan, k
ortakhklarinin sahip ol

onun adina tutulan veya baglh
er degeri ve nominal degeri:
imi degI§Ik|I ol acabilecek anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakhigin yonetim haki

Yoktur.

Son iic yil an se |mIar| ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan,
ywn/iptal . plari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere
ili ilgi:

0/0 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakhigin son i ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin bulunmasi
halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin sayi ve niteliklerine ve
tahsisli satis yapilan gergek ve/veya tiizel kisilere iliskin aciklamalar:

Yoktur.
Varantli sermaye piyasasi araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve

doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
Yoktur.
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5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmasi kararlastiriimis sermaye piyasasi araglan ve s6z konusu opsiyon hakkinda
iliskili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi hakkinda
bilgi:

Yoktur.

Ortakhigin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin paylari IMKB'na kotedir ve sadece bu borsada islem gérmektedir.

Borsada islem gérmesi amaclanan sermaye piyasasi aragl
- Soz konusu araglarla ayni grupta yer alanlarin tahsis
alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya ilmesi
durumunda
bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait ol i araglarinin sayisi ve
ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

anh olarak,
u edilmesi veya satin

Yoktur.

izahnamenin hazirlandigi yil ve onceki yilda ege akhik halihazirda halka acik bir
ortaklik ise;
- Ortakligin paylan iizerinde iigiincii
- S6z konusu tekliflerin fi ucla

hakkinda bilgi:

tarafindan ger estirilen ele gegirme teklifleri,

.

Yoktur.

&
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6. YONETIM VE ORGANiZASYON YAPISINA ILiSKiIN BILGILER

6.1 Ortakligin Genel Organizasyon Semasi:

BiRLiIK MENSUCAT TiCARET VE

l

MUHASEBE VE FINANS MUDURLUGU PAZARLAMA MUDURLUGU

o l

MUHASEBE INSAN SATIN ALMA- | BILGI
KAYNAKLARI ITHALAT | ISLEM

YURTICI SATIS

A 4

ANBAR iSTANBUL Z.BURNU SATIS | SOLEY OUTLET
& OFIS MAGAZA SATIS MAGAZA



6.2  Ortakhigin Yonetim Kurulu Uyelerine Iliskin Bilgi:
Son Bes Yilda (jore_v Ortakhktaki *Sermaye
Ortaklikta Suresi / Payi(*)
Adi Soyadi Gorevi - s Kalan
Ustlendigi Gérev TL o
Goérevler b °
Siiresi
™ Yénetim Kurulu Yénetim Kurulu
Yasar KUCUKCALIK Baskan Baskan Vek. 1Yl/10Ay | 1.919.117,00 7,74275
) Yénetim Kurulu Genel Mid. Yrd.,
Ahmet OZHAMURKAR - Yonetim Kurulu | 1 Yil / 10 Ay 308.599,78 1,24506
Baskan Vekili
Bagkan Vek.
Ali Riza HASOGLU Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu | 4 v,/ 19 ay 462,79 |  0,00187
Uyesi Uyeligi
= Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
N.Bahri UGRAS ve Denetim . 1vil 40,00 0,00016
e Uyeligi
Komitesi Uyesi
Yoénetim Kurulu

Prof.Dr. Gliven SAYILGAN

ve Denetim
Komitesi Bagkani

(*) 25.05.2012 tarihli MKK Kayitlarina Gére

6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortak
bilgi:
Yoktur.

6.4 Yonetim kurulu iiyeler

ortagi oldugu biitiin sir

Birlik Mensucat Ticare
OZHAMURKAR, Ali Riza
A.S.’nde Yonetim Kurulu U

anayi Isletmes

i AS.nin Y¢

o S

e

netim kurullarinda bulundugu veya
eki sermaye paylar ve bu yonetim ve

im Kurulu Uyelerinden Yasar KUCUKCALIK, Ahmet
bagh ortakligi olan Birlik Denim Sanayi ve Ticaret

Ustlendigi GO\I;ZVI:I“ Sermaye Payi
Gorevve | o il in
0,
g:traul;h: Devam Edip T /o
Etmedigi
Yasar KUCUKCALIK L‘;':f#fi‘;f; Ortak Devam Ediyor |  823.673,00 8,24
e Uglkgalik Tekstil .
Yasar KUCUKCALIK San.TiCAS. Ortak Devam Ediyor 49.990.00,00 49,99
Ahmet OZHAMURKAR %Zcp;';G'da San. | ortak Devam Ediyor | 1.237.500,00 22,50
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6.5 Ortakligin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Son Bes Yilda
. Ortaklikta " N
Adi Soyadi Adresi Ustlendigi Gorev Siiresi
Gorevler
" Gevher Nesibe Mah. Istasyon Cad. : .
SMMM Ozcan KAFA Camli ism.Kat:5 No: 33 KAYSERI Denetgi 1 Yil, devam ediyor

6.6 Denetim kurulu liyelerinin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.7 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu yonetim kurullarindaki iiyeliginin
veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.
6.8 Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:\
hktaki Sermaye
%
Adi Soyadi Adresi Payi(*)
TL %

Yasar KUGUKCALIK

General_ Ali Riza Glrcan
1.919.117,00 7,74275

Ahmet OZHAMURKAR

308.599,78 |  1,24506

Ustlendigi GO‘I;Z\;I:IH Sermaye Payi
. ; Gorev ve M
Sirket Unvani Ortakhiginin o
grtakllk Devam Edip TL /o
urumu .
Etmedigi
o ks Kadife .
Yasar KUGUKCALIK San.TiCASS. Ortak Devam Ediyor 823.673,00 8,24
e Kigukgalk Tekstil .
Yasar KUCUKCALIK San.TiCAS. Ortak Devam Ediyor 49.990.00,00 49,99
Ahmet OZHAMURKAR %Zcp:';G'da San. | ortak Devam Ediyor | 1.237.500,00 22,50
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6.10

6.11

Yonetimde soz sahibi olan personelin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yasar KUGUKCALIK — Yonetim Kurulu Baskani
1960 Kayseri dogumlu olan Sn. Yasar KUCUKCALIK; 1965 yilinda ailesiyle beraber Istanbul’a tagindi. Lise
editimini Istanbul'da tamamladiktan sonra 1978-1982 yillari arasinda Ingiltere’de Pazarlama ve Is Yénetimi
ili ilgili ylksek 6grenimini tamamladi. 1983 Yilinda ailesine ait Kiiglikcalik Tekstil'de babasi Nuh Mehmet
Kiiglikcalik ile beraber calismaya basladi. 1985 Yilinda kendi sorumlulug aldigi Kigikcalk Mefrusati
kurdu. 1989 Yilinda ilk dokuma fabrikasini ve 1992-1993 vyillarinda boya baski fabrikalarinin inegél'de
yatinmini yapti. 1995 Yilinda yatinmlarina Kiglkgcalk Brode A.S.yi ekledi. Buglin Yasar Kiglikgalik,
binyesinde 3000 kisi calistiran ve Tirkiye'de ev tekstili ihr lerden biri olan Kiiglikgalik
Grubu’nun Yoénetim Kurulu Bagkani olarak gdrevine devam etme ETSIAD (Tarkiye Ev Tekstili
Sanayicileri ve Isadamlar Dernegi) Yénetim Kurulu Bagkanlidi ve sitesi Destekleme
Vakfi Yonetim Kurulu yedek Uyeligi devam etmektdir.

Ahmet OZHAMURKAR — Yénetim Kurulu Baskan
1971 Kayseri dogumlu olan Sn. Ahmet OZHAMURKAR; ilkégr i ayseri TED kolejinde,
yiiksek tahsilini ise Bilkent Universitesi isletme béliimiinde tama 01. 02 Tarihinde ortadi
oldugu Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S.’de tan Udir Yardimcisi olarak
goreve basladi, bu gérevi 2009 yilina kadar yaritti, 2009 yili Inda ya Genel Kurul'da Yonetim
Kurulu'na segildi. 2009 Yili Nisan ayi bugline kadar Yo Kurulu Baskan Vekillik gérevi devam
etmektedir. Ayrica Sirket'in bagl ortakl Birlik Denim Sana Ticaret A.S."de Yonetim Kurulu Gyeligi

ve ITKIB (istanbul Tekstil ve Konfeksiyo catcl Birlikleri) Yonetim Kurulu'nda yedek uyelik gorevleri
devam etmektedir. .

Ali Riza HASOGLU - Y6
1955 Kayseri dogumlu ola imini Kayseri TED koleji, ylksek 6grenimini
' 989 Yilinda Birlik Mensucat A.S.’de pazarlama
muidiri olarak goreve basla Grup Koordinatorliigiine atanmis ve bu gorevi 2007
yilina kadar s cat A.S."de Yonetim Kurulu Gyeligi gorevi yapmaktadir.
Ayrica Birlik ve AKiB'de de (Akdeniz Ihracatgl Birlikleri) Yénetim

Kurulu Bagkan

ri UGRAS; lise 6grenimini 1975 yilinda izmir Ozel Tiirk Koleji'nde
n|ver5|te5| Iktisat Fakiiltesi'ne girdi ve 1979 yilinda buradan mezun oldu. 1983-
calisti, 1989-1997 vyillarinda Kérfezbank Genel Midir Yardimcihdi, 1997-1999
enel Midir Yardmaihgi, 1999-2001 yillarinda Iktisat Bankasi Genel Miidiir
inda Halkbank Genel Midir Yardimciligi, 2003-2004 vyillarinda Ak Emeklilik
gi, 2004-2007 vyillarinda Sekerbank Genel Midir Yardimcili§i gorevlerini yapmistir.
Ayrica Borova ndistri A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi ve Jasper Capital Kurumsal Finansman
Danisma Ltd.Sti.’ onetici ortaktir. Birlik Mensucat A.S.’nin hem Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi hemde
Denetimden Sorumlu Komite Uyesidir.

Prof. Dr. Giiven SAYILGAN — Yénetim Kurulu Uyesi

1968 Mus dogumlu olan Sn. Prof. Dr. Glven SAYILGAN; lise egitimini tamamladiktan sonra yiksek
dgrenimini Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi isletme Bélimii'nden 1992 yilinda mezun olmustur.
Yiiksek lisansini 1995 yilinda Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim dalinda
tamamladi. Doktorasini  1995-2000 vyillarinda, Yardimc Dogentligi'ni 2003-2005 yillarinda, Dogent
Doktorlugu’nu 2005-2010 yillarinda yapti ve 2010 yilinda Profesdr oldu. Halen Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi'nde Finansal Yonetim, Isletme Finansmani, Finansal Planlama, Finansal Agidan Sermaye
Piyasasi Araglari gibi Lisans, Menkul Kiymetlegtirme, Tirev Piyasalar gibi Yiiksek Lisans ve Sermaye Yapisi
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ve Finansal Kararlar gibi Doktora dersleri vermektedir. Birgok kitap, dergi, makale, yurtici ve yutdisi
yayinlari ve dergi hakemlikleri mevcuttur. Ankara Universitesi Saglik, Kiiltiir ve Spor Dairesi Bagkanligi,
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Finans Yiiksek Lisans Programi
Koordinatérliigli, Ankara Universitesi I¢ Kontrol Koordinasyon Kurulu Uyeligi, Ankara Universitesi Kiigiik
Isletmecilik ve Girigsimcilik Arastirma ve Uygulama Merkezi Merkez Kurul Uyeligi, Ankara Universitesi Insan
Kaynaklari Yénetimi ve Kariyer Danismanligi Aragtirma ve Uygulama Merkezi Merkez Kurul Uyeligi gorevleri
devam etmektedir.

Ozcan KAFA — Denetgi

1971 Kayseri dogumlu olan Sn. Ozcan Kafa; ortadgrenimini Kayseri Ticaret Lisesi, yiiksek dgrenimini ise
Anadolu Univeristesi Isletme Boélimii'nde tamamlamistir. 2003 Yilindan beri Kayseri Serbest Muhasebeci
Mali Miusavirler Odasi’'na kayith olarak Serbest Muhasebeci ve Mali Misavirlik hizmeti vermektedir.

6.12 Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakhigin kurucularina iliskin bilgi:

Yoktur.
6.13 Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yo

ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birb
bilgi:

sahibi olan personel ile
iliskileri hakkinda

Yoktur.

6.14 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim lu Gy 0 de s6z sahibi olan
personel hakkinda yiiz kizartia suglardan dolayr ali ovusturma ve/veya
hiikkiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak tara su hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulu ulunmadigi hakk

dava k
bilgi:

Yoktur.

6.15 Son 5 yilda, ortakhgin
personelin, yonetim v
iflas, kayyuma devir ve

eleri ile yonetimde s6z sahibi olan
timde s6z sahibi oldugu sirketlerin

Yoktur.

6.16 Son 5 yilda, hmevcut beetim kurulu iliyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan

idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
lan ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

6.1 evcut yonetim ve denetim kurulu iliyeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan
denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakliktaki ydnetim

veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair

Yoktur.

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortaklik son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakliga karsi gorevleri ile sahsi gikarlar arasindaki gikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

- Bu kigilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalan igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

- Bu kisilere belirli bir siire ortakligin sermaye piyasasi araglarinin satisi konusunda getirilmis
sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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6.19 Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iliyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gérev tanimlari:

Denetim Komitesi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda denetim komitesi igin ©6ngdrilen gorevleri yerine
getirmektedir.

Denetim Komitesi'nin Sirket yonetimi ile birlikte sorumluludu, ic ve dis denetimin titizlikle siirdirilmesi,
kayitlarin ve raporlamalarin ilgili kanun, kural ve ydnetmeliklere, SPK ve UFRS prensiplerine uygunlugunun
sadlanmasidir. Bu komite icrada gorevli olmayan ve bilgileri asadida yer alan iki bagimsiz lyeden
olusmaktadir ve Yonetim Kurulu toplantilarina paralel olarak toplanmaktadir.

Gorev Siiresi /
Kalan Gorev
Siiresi

Adi Soyadi Adresi

Levent Mah. Bilylikdere Cad.
No:171Metrocity ISTANBUL

Ankara Universitesi Saglik Kiiltiir ve
Prof.Dr. Giiven SAYILGAN Spor Daire Bagkanli§i Mamak Ca
No:2 Dikimevi ANKARA

6.20 Seri:IV, No:41 sayill "Sermaye Piyasasi Kanunu’'na i Ola (o) hklarin Uyacaklan
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunl a akl sahipleri ile iliskiler
birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

‘ Iletisim Adresi

Namik Bahri UGRAS 1Yil/ 10 Ay

Adi Soyadi Gorevi/U

sman Kavuncu Mah. Mensucat Cad.
No:22 Melikgazi /KAYSERI

Selim PALASLIOGLU "’:ﬁgﬁzeﬁs d"um Tel : 0352 322 12 70
Fax: 0 352 322 12 77
e-mail: spalasli@birlikmensucat.com.tr

6.21 : asi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklan

uyari ortakligin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
e getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu
nelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet

e Iletisim Adresi
- Ogrenim Sgrmaye s
Adi Soyadi evi/Unvani Piyasasi
Durumu h
Lisansi

Osman Kavuncu Mah. Mensucat Cad.
) Muhasebe ve No:22 Melikgazi /KAYSERI
Selim PALASLIOGLU Finans Midiirii Lisans Yok Tel : 03523221270
Fax: 0 352 322 12 77
e-mail: spalasli@birlikmensucat.com.tr
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6.22

6.23

6.24

7.1

Son yillik hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta bagh
veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii licret ve faydalarin tutan ve tiirii:

a) Yonetim Kurulu Baskanina aylik 1.000 TL net (cret,

b) Yénetim Kurulu Uyelerine aylik 500 TL net iicret,

c) Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyelerine aylik 1.500 TL briit iicret,
d) Denetgiye aylik 100 TL net Ucret,

- Emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri faydalan ddeyebilmek igin ortaklik veya bagh
ortakliklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

Son yillik hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakliklar tar dan, yonetim ve denetim
kurulu iyelerine ve yonetici personele, is iliski sona rdirildiginde yapilacak

Ortakhigin kurumsal yonetim ilkelerine uygu i igine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu v oneti lerine uyulmuyorsa
bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Kurumsal Yénetim ilkeleri Sirket tarafindan benimsenmis um sadlamak amaciyla
calismalara 2007 yilinda baslanmistir ilkelerin dnemli bir I hayata gegirilmis, “Pay Sahipleri ile
Iliskiler ~ Brimi”  olugturulmustur. aydinlatma seffaflk amacina yonelik olarak
www.birlikmensucat.com.tr adresli interne inde yatinmcilar ilendiriimekte ayrica gerektigi taktirde
6zel durum agiklamalari r. Yonetim Kurulu'nun gdrev ve
sorumluluklarini saglikh ol ik Denetim Komitesi olusturulmustur.
Yonetim Kurulu’nda bunu emigtir. Sirket ve calisanlan icin s Etigi
Kurallar olusturulmustur. i mel davranis ilkelerini kapsamaktadir. Yasal,
toplumsal ve ekonomik kos

Is Etigi Kurallari, Sirket politi leriyle butiinllk icindedir ve Yénetim Kurulu, Denetim
Kurulu, yoneti

Wm galisanlarin uymasi kir.
' J]asebe ve Finans Mudurl tarafindan yurGtilmektedir.

orlildigu taktirde Yénetim Kurulu igerisinde bir Kurumsal Yénetim

grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ortakhkla iliskileri ve ortakhigin grup icindeki yeri:

Birlik Mensucat Ti ve Sanayi Isletmesi A.S.’nin ve konsolidasyona tabi bagl ortakligi, ana Sirket Birlik
Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S., codunluk hissesine ve ayni zamanda etkin kontrole sahip
oldudu, Birlik Denim Sanayi ve Ticaret A.S.dir. Sirket Birlik Denim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %99,5
oraninda hissesine sahiptir. Bagli ortaklik Birlik Denim Sanayi ve Ticaret A.S.nin faaliyeti sadece Birlik
Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S.’nin (“ana ortaklik”) fason iscilik hizmetlerini yapmaktan ibaret
iken 28.04.2011 tarihli Yonetim Kurulu karari ile denim (kot kumas) Gretimi durdurulmus ve tesisin satisina
karar verilerek 07.06.2011 tarihinde satis gergeklestirilmistir. Dolayisiyla Birlik Denim Sanayi ve Ticaret
A.S. gayrifaal konuma gelmistir.
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7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlan gibi bilgiler dahil olmak iizere ortakhigin
dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakliklarinin dokiimii:

Unvani
Merkez Adresi
Sermayesi
Istirak Tutar

Istirak ve Oy Hakki Orani (Dogrudan)
Istirak ve Oy Hakki Orani (Dolaylr)

Faaliyet Konusu

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakligin

bilgi:

T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Garanti Bankasi A.S.

Kayseri Elektrik Uretim A.S.
Tekstil Sanayicileri Dig Ticaret A.S.
Kayseri Serbest Bolgesi A.S.

8. iLiSKILI TARAF VE iLi

Ortaklar, Ust dizey yoneti
onlara badl sirketler, istirak v

Konsolidasyon
pay! bulunmam

i TARAFLARLA Y

.

ar “iligkili

: Birlik Denim Sanayi ve Ticaret A.S.
: Orta Sanayi Bolgesi Mensucat Cad. No:7 Kayseri
: 2.000.000 TL.

: 1.990.000 TL.
1 %99,50
: %0,000
: Tekstil trlnleri imalat ve ticareti; iplik, dokuma,

boya terbiye, denim, konfeksiyon sanayi kurmak ve
isletmek, tekstil ile ilgili her nevi hammaddeleri ve
yari mamili tam mamdil haline sokacak diger
sanayi kurmak ve isletmek, ithalat, ihracat, ve

i¢ ticarete yonelik aracilik, ko
ticari temsilcilik, muhabirlik, a
kendi sinai tegkilatin i
isleridir.

873,86
62.065,26
342.446,17

73.409,88
: 478.932,09

LER HAKKINDA BiLGILER

leri, eri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
flar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

mgiren bagli .ortaklig Sirketimiz ana ortaklik sermayesinde herhangi bir
1kl isti degildir.
.

t tarafindan kontrol edilen bagli ortakhidin mali tablolarini

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29)
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012
Liiks Kadife A.S. 4.188 11.505 - -
b) Iiliskili Taraflara Borglar
Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29)
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012
Ozpak Gida A.S. 11.407 2.628 - -
Kiglkealik Tekstil A.S. 796 - - 28.243
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c) lliskili Taraflara Satislar

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29)
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012
Liks Kadife A.S. 116.054 28.071 57.878 7.267
Ozpak Gida A.S. 3.448 4.575 19.395 -
Kiigiikcalik Tekstil A.S. 212.076 - 712 -
d) iliskili Taraflardan Alislar
Denetlenmis Denetlenmis Denetlen Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, (Seri:XI, No:29)
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.03.2012
Liks Kadife A.S. 101.746 20.333 -
Ozpak Gida A.S. 15.805 15.175
Kiigukgalik Tekstil A.S. - -

9.

9.1
Sermaye azaltimina iliskin karar Yo
alinmistir. Alinan kararda Sirket'in 24.
yobntemiyle 7.536.000 TL'na a
olmak lizere 7.536.000 TL

9.2 Yapilan Sermaye Azalti

9.3.

SERMAYE AZALTIMINA ILiSKIN BILGILER

W

012 tarih ve 3/4 No'lu toplantisinda
sermayesinin paylarin iptal edilmesi
sermayenin tamami nakit karsilidi
erilmistir.

Sermaye Azaltimina iliskin Yetkili Organ Karan

Kurulumuzun 30.
0 TL olan gikaril

asina

Sirketimizin Nakit Sermay isinda sermaye azaltimi yoluyla miimkiin olmasi

sermaye azaltim

ulan ve sermayesi kiigllen sirketimizin, bu durumdan
zorunluluk arzetmektedir. Clinkl; sermaye artirimi yoluyla
men kapatiimasi ve sirketin borg yikinden kurtulmasi mimkin

azaltminin b is kur farki zararlarini azaltmasi ve azalan zararlarin kar dagitiminin 6nini

er onemli bir

bilango agiklarinin ortadan kalkmasi ve sirketin mali rasyolarinin iyileserek yeni
ulmasi beklenmektedir.

Yukarida agiklanan nedenlerle acil ve zorunlu hale gelmis nakit sermaye artisininda, ancak, Sermaye
Piyasasi Kurulunun dederlendiriimelerine paralel olarak, “Sermaye Azaltiimasi Yoluyla” hisse degerinin
nominalin Ustline gikariimasiyla mimkin olmasi nedeniyle sermaye azaltiimasi planlanmistir.

Yapilan Sermaye Azaltiminin Esaslarina iliskin Bilgiler

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina tabi bir sirket olarak azaltma kapsamindaki tim
prosiidiirleri “Halka Acik Anonim Ortakliklarda Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde
Uyacaklar ilke ve Esaslar” duyurusu uyarinca yerine getirecektir. Ozellikle sirketimiz tarafindan her bir pay
sahibinin hak ve menfaatleri titizlikle gbzetilecek her bir paya esit muamele yapilacaktir. Bu kapsamda da
30.05.2012 tarihli 3/4 No'lu Yénetim Kurulu karari uyarinca tim ortaklara yeni pay alma hakki taninmistir.
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9.4

9.5

9.6

Yapilacak azatlimla, Sirketimizin 24.786.000 TL olan sermayesi 17.250.000 TL azaltilarak 7.536.000 TL'na
disurilecektir. Yapilacak sermaye azaltiminda paylarin iptal edilmesi (pay sayisinin azaltilmasi) ydntemi
benimsenmis olup, iptale konu paylarin Sirketimizin 24.786.000 TL olan mevcut sermayesi icindeki payi
%69,595740'dir. Diger bir deyisle bu islem ile birlikte 100 adet hisseden 30,404260 adet pay korunarak ve
69,595740 adet pay iptal edilerek sermaye azaltimi islemi yapilacaktir.

Yapilan Sermaye Azaltiminda Esas Alinan Finansal Tablo Dénemi ile Bu Dénemdeki Bilango
Acigi ve Sermaye Azaltim Tutan

Sermaye azaltimina esas finansal tablo dénemi 31.12.2011 (s6zkonusu finansal tablolar Sirketin 11.05.2012
tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmigtir) 2011 yilsonu gegmis yillar zararlar 42.820.392,15 TL,
donem zarari (2011 yili) 7.006.961,15 TL olup bilango acigi 49.827.353,30 TL'dir. 30.05.2012 Tarih ve 3/4
No'lu Yonetim Kurulu karari ile sermaye azaltim tutari 17.250.000 TL olarak belirlenmis ve bu hale gore

TL'na digslrilecektir. Yapilacak sermaye azaltminda paylarin ipta i Inin azaltiimasi)
yontemi benimsenmis olup iptale konu paylarin Sirketimizin me ine orani
%69,595740'dir. Dider bir ifadeyle, bu islem ile birlikte et paydan runacak ve
69,595740 adet pay iptal edilerek sermaye azaltimi isle Ir.

mi i Raporu Hakkinda

012/348 Esas, 20‘1 Karar No'lu kararina iligkin olarak;

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 396. Maddesi Cercevesi
Bilgi

T.C. Kayseri 1. Asliye Ticaret Mahkeme

e Birlik Mensucat Ticar
bilangosu (izerinde
tutarindaki 6den . asl durumunda Sirket'in 2.027.552,30TL
Ozsermayesinin ka

e Aktif toplamindan,
Ozkaynak tutarinin b g .786.000 TL olan 6denmis sermayenin 39.375.074,73

TL akWnde fazlasiyla korundu

cagi tespit edilmistir denilmektedir.

netimden gecmis mali tablolara gére 49.827.353,30 TL
17.250.000 TL tutarinda sermaye azaltimi, esanli olarak
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9.7

Sermaye Azaltimi Oncesi ve Sonrasinda Sirket'in Ortaklik Yapisi Hakkinda Bigi

Ortagin Adi Soyadi

Sermaye Azaltimi Oncesi
(*) Sermaye Payi

Sermaye Azaltimi Sonrasi
Olusacak Sermaye Payi

TL % TL %
Mustafa Nevzat —Seniye OZHAMURKAR | 1.522.869,00 6,14407 463.017,05 6,14407
(Musterek)

Yasar KUCUKCALIK 1.919.117,00 7,74275 583.493,32 7,74275
Kiigiikcalik Tekstil San.Tic.A.S. 1.419.513,00 5,72708 431.592,42 5,72708
Yilmaz KUCUKCALIK 1.669.000,00 6,73364 507.447,10 6,73364
Ali OZHAMURKAR 1.240.000,53 5,00283 5,00283
Ahmet OZHAMURKAR 308.599,78 1,24506 1,24506
Saban OZHAMURKAR 100.000,00 0,40345 0,40345
Mustafa TAS 40.638,00 0,16396 0,16396
Servet KUCUKCALIK 457.653,00 1,84642 1,84642
Semiha KAVAFOGLU 457.722,00 1,84670 1,84670
Ali Riza HASOGLU 462,79 0,00187

Han Miikremin TURKMEN 100,00 )
Namik Bahri UGRAS 40,00 0,00016
Mehmet OZBIYIK 39.100,00 0,15775
Diger 15.611.184,90 | 62,98386 | 4.74

TOPLAM 24.786.000,00

(*) 11.05.2012 tarihinde yapilan Genel Kurul Hazirun cetveline Gore

9.8

Asadidaki tablo, Tirk Tic
gorilen Bilirkisi Raporuna

Sermaye Azaltimi Sonrasinda Sirket’
p N

¢ i

olan 31.05.2012 ta

Sermaye Azaltimi
sonrasi(TL)
24.786.000 7.536.000
19.975.828 19.975.828
18.852.110 18.852.110
3 2.256.045 2.256.045
v (49.827.353) (32.577.353)
Donem Zarari (269.421) (269.421)
TOPAM 24.786.000 7.536.000
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10

10.1

HALKA ARZA iLiSKiN BiLGILER

Yetkili Organ Karan

Bu kapsamda Sirket yonetim Kurulu 30.05.2012 tarihli toplantisinda 6zetle, SPK'nin 2009/18 sayili Haftalik
Biilteninde yayimlanan “Halka Agik Anonim Oratkliklarin fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim
Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar Duyurusu” cercevesinde, fon cikisi gerektirmeyecek sekilde
Sirketimizin 31.12.2011 tarihli finansal tablolarinda yer alan 49.827.353,30 TL tutarindaki gegmis yillar ve
donem zararindan kaynaklanan bilango agiginin 17.250.000 TL kisminin sermayenin azaltiimasi yoluyla
kapatilmasina, bu kapsamda cikarilmis sermayenin 24.786.000 TL'ndan 7.536.000 TL'na azaltimasina,
esanll olarak gikarilmis sermayenin 24.786.000 TL'na artirlmasina, konuya iliskin 6n izinlerin alinmasini
takiben Genel Kurul'un toplantiya cagrilarak tekliflerin Genel Kurul'un onayi unulmasina ve gerekli diger
islemlerin yapilmasina karar vermistir.

Yonetim Kurulumuzun 30.05.2012 tarih ve 3/4 No'lu toplantisinda;

1- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2009/18 sayili Haftalik Bilteninde Anonim
Ortakliklarin Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azalti Ilke ve Esa uyurusu"
kapsaminda fon cikisi gerektirmeyecek sekilde, Sirketim i enel kurulca onaylanmis
solo finansal tablolarinda yer alan 49.827.353,30 TL rl i donem zararlarindan
kaynaklanan bilango aciginin 17.250.000 TL kisminin se kapatilmasina, bu

yenin
kapsamda halen 24.786.000 TL olan gikarilmis sermayesi ta il
edilmek suretiyle 7.536.000 TL'na azaltiimasina ve esanli , Sirketi ¢ikariimis sermayesinin

ararlarindan mahsup
24.786.000 TL'na ylikseltilmesine,

2- Sermaye azaltim igleminin gergeklesti
bilirkisi raporu almak Uzere ilgili

esi icin Turk Tic
rulmasina

Kanunu'nun 396. Maddesi uyarinca

nin hamiline paylar

3- Cikarilacak paylarin ta
ihrag cek paylarin mevcut ortaklara nominal deger

4- Artirlan 17.250.000 TL
Uzerinden richan hakki kullan akit karsi atisindan ( % 228,901274 bedelli ) karsilanmasina,

5- Bedelli paMarmln ortaklarimiza

bedelden, sirkilerde cek t

us nominal bedelli her bir pay icin 1 Kurug nominal
a olmak uzere 15 glin sire ile kullandirlmasina, siresi
satilamayan paylar oldugu takdirde bu paylarin nominal
nbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda olusacak fiyattan tasarruf
yle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda halka arz edilmesine,

7.536.000 TL'na azaltimasi ve esanli olarak 24.786.000 TL'na artiriimasi
arin Kurul kaydina alinmasi hususlarinda gerekli izinlerin alinmasi igin Sermaye
sina ve sermaye artirim islemleri nedeniyle ilgili yasalar, tebligler ve genel
drillen her tiirli islemlerin yapiimasi, Sermaye Piyasasi Kurulu, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi, Merke it Kurulusu A.S., Gimriik ve Ticaret Bakanhdi, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi ve
diger kuruluslarc enecek bilgi ve belgelerin verilmesi, gerekli harcamalarin yapiimasi ve benzeri
konularda her tirli islemlerin yapilmasi hususunda Sirket yonetiminin yetkili ve gérevli kilinmasina,

7- On izinlerin alinmasini takiben Genel Kurul'un toplantiya cagrilarak tekliflerin Genel Kurul'un onayina
sunulmasina ve bu kapsamda gerekli diger islemlerin yapilmasina

8- Sermaye artinmi nedeniyle Sirket ortaklarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili

dizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Genel Mektuplar cergevesinde kaydi pay olarak
daditiimasina ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslari gercevesinde kullandiriimasina,
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10.2

10.3

104

10.5

d)

9- Sermaye artirimi islemlerinin tamamen ve usuliine uygun olarak sonuclandiginin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilmesine,

10- Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinacak tescile mesnet belgenin, alinmasini takiben 10 gln iginde
Ticaret Siciline tescili ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani icin gerekli islemlerin yapilmasina
oy birligi ile karar verilmistir.

Satisi1 Yapilacak Paylarla lgili Bilgi

Sirket'in gikariimig sermayesi, %228,901274 oraninda 17.250.000 TL nakit karsilidi artirilacaktir.

Bir payin nominal degeri 1 kurus olup yeni ihrag edilecek pay sayisi 1.725.000.000 adettir.

Gikarllacak paylarin tamami hamiline ve imtiyazsiz olacaktir. Mevcut or
kisitlanmamustir.

arin yeni pay alma haklari

Paylarini Satacak Olan Ortak / Ortaklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.
N

Satisi Yapilacak Paylarin Yatirnmcilara Sagladiklari H

ic Kaynaklardan Yapilacak Sermaye Artirnmi Ha
Yoktur.

Satigi yapilacak paylar igin ilgili mevzu
(SPKn md. 15), tasfiyeden pay alma h pay edinme hakki (SPKn md. 15), yeni
pay alma hakki (TTKn md. 394, kayith e sistemindeki o klar igin SPKn md. 12), genel kurula
katilma hakki (TTKn md. 360) lzakerelere katil akki (TTKn md. 375, md. 369), oy
hakki (TTKn md. 373,374), . 362), inceleme ve denetleme hakki
(TTKn md. 363), iptal dav ith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 12), azinlik hakl , 367 ve 376 ile SPKn md. 11) taninmistir.

Kardan Pay Mna iliskin Bilgiler !
Hak Kazanilan Tarih : dilen rmaye artinminin tescil edildigi / yeni pay alma hakkina

donemi itibariyle temettiiye hak kazanir, kar elde edilmesi ve
ndan temettl hakki elde eder. Ancak paylarin satis siresi iginde
llanimina iliskin duyurunun yayimlandigi hesap dénemi sona ererse, hesap
kip eden tarihten sonra satilan paylar, kar elde edilmesi ve daditimasi halinde
U alabilecektir.

uyarinca pay sahip aninmis olan kardan pay alma hakki

ara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilemeyen kar payi bedelleri ile
tahsil edilemeyen temettlii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zamanasimina u Zamanasimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hikdmleri uygulanir.

Hakkin Kullanimina Iliskin Simirlamalar ve Bu Hakkin Yurtdisinda Yerlesik Pay Sahipleri
Tarafindan Kullanim Prosediirii : Yoktur.

Kar Payi Orani veya Hesaplanma Yontemi, Odemelerin Donemleri ve Kiimiilatif Mahiyette

Olup Olmadigi : Kar pay! orani, hesaplanma yontemi ve 6demelere iliskin prosediirlerde, SPK'nun
yayimlamis oldugu ilke kararlari, tebligleri, T.C. Kanunlari ve Sirket Anastzlesmesi’'ne uyulur.
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10.7

a)

b)

10.8

b)

c)

d)

f)

Bu Artinmda Ihrag Edilecek Paylara iliskin Zorunlu Gagr, Satin Alma ve / veya Satma
Haklanna Iliskin Kurallar Hakkinda Bilgi

istege bagl olarak yapilan kismi cadri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yéntemle, tek
basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl olarak bir ortakligin yonetim
konrollini saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylarida satin almak (lizere cagrida
bulunmak zorunda olup, halka acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iliskin esaslar
Kurul'un Seri:IV, No:44 sayill Cagn Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebliginde
diizenlenmistir.

yla Ortakhigin Paylarinin
ve Bu Tekliflerin Sonucu

Son Yil Hesap Donemi ve Cari Hesap Yili icinde Yapilan Gagn
Toplama Teklifleri, Bu Tekliflerle Ilgili Fiyat veya Degistirme Sartl
Hakkinda Bilgi : Yoktur.

Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni Pay Alma Haklarinin Kisitlanip Kisitlanmadigi, Kisitla
iliskin Bilgi : Yeni pay alma haklar kisitlanmamustir.
Belli Kisilere Tahsis Edilen Paylarin Ayri Ayri Tuta
Yoktur.

Yeni Pay Alma Haklarinin Kullanilmasindan Sonra la hsis Karari Alinip
Alinmadigi : Alinmamistir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim sdiresi slangic ve bitig tarihi ilan edilecek
yen isglini aksami sona erecektir.

Ortaklarin Cikarilmis S
Ortaklarin, artirilan 17.25 i ardan, ellerindeki paylarin %228,901274'u
oraninda yeni pay alma ha

Pay Bedellerinin Odenme Yeri ve Sekline ili
Yeni pay alm i

Bilgi
Imiz, yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci

akki kullanim siresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.
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10.9 Satin Alma Taahhidii

g) Basvuru Sekli ve Paylarin Dagitim Zamani ve Yeri

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestiriimemis hisse senetlerine bagh mali haklar, bu tarihten sonra
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye baglanmistir. Bu gergevede, halen ellerindeki hisse
senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini kullanabilmek igin 6ncelikle riichan
hakki kullanim siiresi icinde tamamlanacak sekilde Sirket merkezi Osman Kavuncu Mah. Mensucat Cad.
No:22 Melikgazi/Kayseri adresine veya Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. Akatlar Ebulula Caddesi F2 C
Blok Besiktag/Istanbul adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir. Hak
sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestiriimemis hisse senetleri borsada islem
goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestiriimeleri amaciyla teslim edilerek,
Merkezi Kayit Kurulusu’nda hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina-bagldir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz, ortakl Ik kalinan yeni pay tutarini
hesaplarinin bulundugu SPK'nca yetkilendirilmis tim kurumlar araciidiyla ............... Bankasi .................
Subesi'nde acilan IBAN TR.........ccoooieiiiieiiie e numarali hesa i 1 kullanim siiresi

icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.
Nen i halinde, yeni pay alma

mm
i Yerler ‘

(Ni internet sitesinde ve KAP'da

ii)Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde
hakki kullanilamayacaktir.

iii)Bu sermaye artirminda yeni pay alma hakkini kullan
kullanim siiresi icinde bu hakkini satabilirler.

z, yeni pay alma hakki

h) Yeni Pay Alma Sirkiilerinin Ilan E

Yeni pay alma sirkileri Sir
(www.kap.gov.tr) ilan edil

el Kisilerin Adi, iIs Adresleri ve Bir
Payin Satin Alma Fiyati

Yoktur.
10.10 Halka Arz Tk
Yapilacak ser a 17.2J1inal bedelli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay alma

lan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.

10.11 uresi ini rz Takvimi

10.12 1 Kurus

U olup, 2012 yili Adustos-Eyliil aylarinda yapilmasi planlanmaktadir. Bu
rihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

al Degerli Bir Payin Satis Fiyat: Ile Sozkonusu Fiyatin Tespitinde Kullanilan
Yontemler

Yeni pay alma haklari 1 kurus nominal degerli bir pay icin 1 kurus fiyat lzerinden kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerden asadi olmamak uzere
IMKB'de olusacak fiyattan satilacaktir.

10.13 Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilerin veya iliskili Kisilerin

(bunlann esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) Son Yil igerisind__e iktisap Ettigi
veya Iktisap Etme Hakkina Sahip Olduklari Halka Arz Konusu Paylar icin Odedikleri veya
Odeyecekleri Fiyat ile Halka Arz Fiyatinin Karsilastiriimasi

Yoktur.

51



10.14

10.15

10.16

10.17

10.18

10.19

a)

Satis Yontemi ve Basvuru Sekli

Yeni pay alma haklarinin kullanmindan sonra kalan paylarin satisinda SPK'nun Seri:VIII, No:66
Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siresi
icinde IMKB’'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa {iyelerinden birine
basvurmalar gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini ylriten araci kurum tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina
yatinlacaktir.

Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Pay Miktarlari Hakkinda Bilgi

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda herhengi bir sinirlama yoktur.

Pay Bedellerinin Odenme Yeri ve Sekline iliskin Bilgi

Yeni pay alma haklari kullanildiktan sonra IMKB birincil piyasasinda takasi (T+2
gln) Takasbank A.S. / Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gergeklestirilec

ve 2)Oyak enkul Degerler A.S.

Akatlar ula Cad. F2 C Blok
Begsiktas, nbul
Tel:(212) 12 00 Faks: (212) 351 05 90

Basvuru Yerleri
Izahname;

1)Birlik Mensucat Tic.ve San.Isl.A.S.
Osman Kavuncu Mah. Mensucat Cad.
No:22 Melikgazi/Kayseri
Tel: (352) 322 12 70 Faks: (352) 322 12

a olup;

p N
Adreslerinde incelemeye tul t
kuruluslardir.

Yeni pay alma haklarinin
sdzkonusu paylari Sermaye

kayden izIenﬂacakﬂr.

uru yerl KB'nda islem yapmaya yetkili tiim

lan arin halka arzinda pay alan ortaklarimizin
cevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda

o) a
Mevzuati

uyurulacagi Hakkinda Bilgi

saylll “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi

decek ve/veya Yiiklenimde Bulunacak Kurulus/Kuruluslar, Araciigin
Niteligi ve Yiik de Bulunulan Paylarin Tutar Ile Satisa Sunulan Toplam Paylara Orani
Oyak Yatirm Menkul Dederle A.S. , yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin
olmasi halinde bu paylarin satisinda “en iyi gayret aracilidl” ile aracilik edecektir. Yiklenimde
bulunulan pay yoktur.
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b)

Araci Kurulus/Kuruluslara ve Gise Hizmeti Veren Kuruluslara Odenecek toplam Ucret ve
Bunun Toplam Ihrag Maliyeti Icindeki Payi

Araci kurulus 3.623 TL (17.250.000*%0,02+BSMV) sabit Ucret ve kullaniimayan yeni pay alma
haklarinin - IMKB  birincil piyasalarda satisi durumunda toplam satis tutari UGzerinden %0,1
(bindebir+BSMV) komisyon alacaktir. Odenecek sabit Ucretin ihrag maliyeti igerisindeki payi
%0,02'dir.

c) Yiikleninmde Bulunulmayan Paylari Tutan
Yapilacak 17.250.000 TL nominal bedelli pay ihracinda ytiklenimde bulunulan pay yoktur.
d) Aracilik Sézlesmesinin Tarihi ve Bu S6zlesmede Yer Alan Onemli Hususlar
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ile yapilan sdzlesmenin tarihi 17.07.201
10.20 Paylarin Dagitim Zamani ve Yeri
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6zkonusu paylari Sermaye inde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahi
10.21 Halka Arza iliskin Olarak Ortakhgin Odemesi ile Halka Arz
Edilecek Pay Basina Maliyet
SPK Kurul Kayit Ucreti %0,2 34.500,00
IMKB Kotasyon Ucreti %0,1 17.250,00
Rekabeti Koruma Fonu %0,04 6.900,00
Aracilik Hizmetleri-Sabit Ucret (17.2 ‘3.623,00
Aracilik Hizmetleri- Dedisken (Tah 9.056,00
Ilan ve Tescil Giderleri (Tahmini) 15.000,00
86.329,00

10.22

10.

10.24

arzedilecek 1 kurus nominal dederli toplam
0,005 TL'dir.

Tahmini topl
1.725.000.0

maliyet 86.329,00 TLdir. H
ay basina diisecek maliye

Talepte Bulu Yat Ka aliyetler Hakkinda Bilgi
umun Ucretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

ve Hangi Sartlar Altinda Iptal Edilebilecedi veya Ertelenebilecegi
ra Iptalinin Miimkiin Olup Olmadigina Dair Aciklama

animindan sonra, Ulke genelinde olaganiistii durumun veya savas halinin
ilan edilme al afetlere maruz kalinmasi gibi nedenler disinda bir erteleme ve/veya iptal
s6zkonusu ded

Yatinmailar Tarafindan Satis Fiyatinin Uzerinde Odenen Tutarlarin Iade Sekli Hakkinda
Bilgi : Yoktur.
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10.25 Halka Arzin Gerekgesi ve Ortakligin Saglayacagi Tahmini Net Nakit Girigi _ile Kullanim
Yerleri; Tahmini Net Nakit Girisi Belirtilen Kullanim Yerleri Icin Yeterli Degil Ise, Gereken
Diger Fonlarin Tutar ve Kaynagi Hakkinda Bilgi

Sirket'in dovizli borglarindan dolayr kur farki zararlariyla bilangosu bozulmus ve sermayesi
kigllmustur. Sirketin bu durumdan kurtulmasi igin nakdi sermaye artirrmi yapmasi zorunluluk
arzetmektedir. Cinki sermaye artirmi yoluyla bankalara olan déviz borglarimiz tamamen kapatilacak
ve Sirket'in borg yiikiinden kurtulmasi mimkiin olacaktir.

Sermaye artinmi ile saglanmasi planlanan net nakit girisinin belirtilen kullamim yerleri igin yeterli
olacagi tahmin edilmektedir.
10.26 Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin Nemalandirilip emalandiriilmayacag,
Nemalandirilacaksa Esaslari

Nemalandirilmayacaktir.
10.27 Yatinnmcilarin Satin Alma Taleplerinden Vazgecme Haklar
Yatirimcilarin sermaye artisina katilma zorunlulugu bulunmamaktadir. : igi'nin
25. Maddesi uyarinca, izahname ve sirkiiler degisi ¥
icerisinde, 6nceden talepte bulunan yatirrmcilarin talep
erin
Sermaye Piyasasl Mevzuati (Seri:VIII, No:66 Teblig) uyarinca, payl arz yoluyla satisinda paylarini
ihrag ve halka arz eden ihragailar ile halka arza.aracilik eden araci kuru In, paylarin dederini etkileyebilecek

nitelikteki bilgiye ulagabilecek konumdaki yoneti ihragcilarin % 5 ve inde paya sahip ortaklar ve halka
arz nedeniyle hizmet aldidi diger kisi/kurumlarin lis izahnamede agikla suretiyle kamuya duyurulur.
N

10.28 Halka Arzda igsel Bilgiye Ulasabilecek Konumdaki

ADI SOYADI
Yasar KUCUKCALIK 5 ,74275 oraninda pay sahibi ortak
Ahmet OZHAMURKAR ili
Ali Riza HASOGLU
N.Bahri UGRAS

Prof.Dr. Given SAYIL!
Ozcan KAFA

uhasebe ve Finansman Mudiird

lama Midira

Muhasebe Sefi

Sozlesmeli Avukat

Danigman

Basdenetci Yedek

Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miis. A.S.

Hiseyin KILIC Basdenetgi

Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mis. A.S.
Hakan ESTURK Basgdenetgi

Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mis. A.S.
Serif ARI Sor.Ortak Basdenetci Yedek

Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mis. A.S.
Nail OZYOLDAS Basdenetci Yedek

Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miis. A.S.
Ahmet Gunaydin HIZARCI Sor. Ortak Basdenetgi

Arilar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miis. A.S.
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10.29

10.30

10.31

10.32

10.33

10.34

10.35

10.36

10.37

Halka Arzda Yatirimcilara Tahsis ve Dagitim Esaslar
Yoktur.

Satisin Birden Fazla Ulkede Ayni Anda Yapildigi Durumlarda, Bu Ulkelerden Birine Belli
Bir Oranda Tahsisat Yapilmigsa Buna Iliskin Bilgi
Yoktur.

Halka Arz Edilecek Paylar Uzerinde, Paylarin Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayici veya Pay
Sahibinin Haklarimi Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarin Bulunup Bulunmadigina Iliskin
Bilgi

Bitin paylar hamiline yaziidir. Paylarin iizerinde, Paylarin devir ve tedaviilini kisitlayici veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

Borsada islem Gorme

Halka arz edilen paylar IMKB'nda ikinci Ulusal Pazar'da islem Ilka arz edilen paylarin
satigi tamamlandiktan sonra Borsa'da islem goérebilmesi tinin ilgili  hdkimleri
cercevesinde Borsa'nin verecegi olumlu karara baghdir.

Halka Arzdan Sonra Dolasimdaki Pay Miktarini

wi
Yoktur.
Halka Arz Sirkiilerinin Ilan Edilecegi Yerler m

Sirket'in  www.birlikmensucat.com.tr esli internet sitesin ve KAP'da (www.kap.gov.tr) ilan
edilecektir.

Ek Satis Islemlerine Iliski
Yoktur.

Piyasa Yapici ve Piyasa s Fi stikrarina Iliskin islemler

Ilgili Menfaatler Ile Sozkonusu Menfaatlerin Niteligi ve Bu Menfaatlerden
isiler Hakkinda Bilgi

Yoktur.
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11.

11.1

FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUGLARI

Ortakhigin Son 3 Yil ve 31.03.2012 Ara Dénemi itibariyle Finansal Durumu, Finansal

Durumunda Yildan Yila Meydana Gelen Degisiklikler ve Bu Degisikliklerin Nedenleri

Ortakhdin son 3 yila ait ve ara donem olan 31.03.2012 tarihi itibariyle finansal durumu ve finansal
durumu ile ilgili degisiklikler agadida verilmistir.

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29)
(Tutarlar TL olarak) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.03.2012
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.681.706 746.852 732.252
Ticari Alacaklar 15.946.764 8.657.844 5.205.372
Diger Alacaklar 37.939 31.399 19.410
Stoklar 9.978.589 7.809.233 4.107.764
Diger Donen Varliklar 995.920 1.377.999 533.638
Dénen Varliklar 28.640.918 8.436
Toplami
Diger Alacaklar 1.544 1.773
Finansal Yatinmlar 451.932 478.932
Yatirim Amacli 85.000 42.000
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar 61.860.889 26.125.805
Maadi Olmayan Duran 252.978 215.089 206.551
Varliklar
Duran Varliklar
Toplami w.779.486 26.914.036
TOPLAM VARLIKLAR 40.048.389 37.512.472

Denetlenmis Denetlenmemis
(Tutarlar TL ola (Serl:X_I, No:29) (Serl:X.I, No:29) (Serl:X_I, No:29)
nsolide Konsolide Konsolide
31.12.2011 31.03.2012
17.699.030 16.328.987
2.341.271 201.825 824.905
572.689 331.027 901.283
66.244 90.586 94.331
42.611.008 29.202.323 18.322.468 18.149.506
Finansal Borglar 23.531.198 15.351.906 - -
Diger Borclar - - - -
Calisanlara Saglanan
Faydalara flsikin Karsilik 778.781 1.232.693 281.568 273.105
Ertelenmis Verg 6.636.257 4.463.738 3.022.280 2.549.932
Yukdmldldkleri
Uzun Vadeli 30.946.236 21.048.337 3.303.848 2.823.037
Yiikiimliiliikler Toplami
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 73.557.244 50.250.660 21.626.316 20.972.543
Azinlik Paylari (8.216) 1.779 5.333 5.256
Ana Ortakiiga Ait 41.055.855 31.020.215 18.416.740 16.534.673
Ozkaynaklar
TOPLAM KAYNAKLAR 114.604.883 81.272.654 40.048.389 37.512.472
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Ortakhdin finansal durumunda son 3 yil ve 31.03.2012 ara dénem igerisinde goriilen degisikliklerin nedenleri
asadida yer almaktadir.

Ortakhdin finansal durumunda son 3 yil igerisinde gorilen degisikliklerin nedenleri asadida yer almaktadir.

a) 2008 Yilinin ikinci yarisinda baslayan ve 2009 yilinin tamaminda da hissedilen global kriz ve yasanan
ekonomik durgunluk yaninda, 2008 vyilinin sonunda Soley Uretim tesisinde {retim tamamen
durdurularak Soley grubu {rinleri ticari mal ve fason yaptirma seklinde alig satisa déonmustir. Yine
Nisan 2011 yilinda Denim kot kumas Uretim tesisinde dnce Uretim tamamen durdurulmus ve sonrada
tesisin satigina karar verilmistir. Bu nedenler Sirket'in Uretim faaliyetinin tamamen sona ermesine
neden olmus ve satis hedeflerini kiiglltmis, minimum stok seviyesi ve maksimum stok doniis hizi ile
surdurilen faaliyetlerin satislarda azalmaya yol agmasi sonucunda Ddnen Varliklar icerisinde yer alan
Ticari alacaklar ve Stoklar 2009 ile 2011 yillari itibariyle hissedilir bir sekilde diismustir.

ise; maddi duran varlik
bulunan 13.603 m? arsa
anize Sanayi Bolgesi'nde
dv harig 12.750.000 TL

b) Sirket'in maddi duran varliklannin vyillar itibariyle azalmasinin nede
satislarindan kaynaklanmaktadir. Séyle ki; 2009 yilinda, Kayseri Melikga
850.000 TL bedelle Degirmencilik Isletmesi A.S.’ne, 2010 yilin i
bulunan 111.399 m? fabrika binas, idare binasi ve arsasi (Soley
bedelle Boyteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.'ne, 2011 yilinda yine
bulunan 61.904,76 m? fabrika binasi, idare binasi ve arsasi (deni isi) ile
46.011,94 m? arsa 14.500.000 USD+kdv bedelle
bedeller bankalara olan kredi borglarimizin ddemelerin

c) Kisa ve uzun vadeli yakidmldliklerin yillar itibariyle azal ; inde belirttigimiz

d) 2009 Yiinda 850.000 TL bedelle sati
olan borglarimizin kismi 6demesi yapil ic 12.750.000 TL bedelle satilan
fabrika binasi, idare binasi edilen bedel ile Eurobank Tekfen
Istanbul Kurumsal Merke i . redisi borcunun tamami 05.11.2010
tarihinde faiziyle birlikte 00 USD+kdv bedelle satilan denim kot
kumagl Uretim tesisinde ; tanbul Glnesli Kurumsal Sube’sine olan
9.505.228,10 USD doviz .2011 tarihinde faiziyle birlikte kapatilmistir,
Garanti Bankasi Kayseri Or e oIan 1.877.577,34 USD doviz kredisi borcunun
tamami 09. 1 tarihinde faiziyle birlikte atilmistir, Isvicre Credit Europebank S.A.'ya olan
1.027.883,2 isi 1 10.06.2011 tarihinde faiziyle birlikte kapatiimistir,

0.000 USD déviz kredisi borcunun yaklasik 1.950.000

SD doviz kredisi anapara O0demesi daha yapilmistir, bugin
eri Sube’sine 9.165.864 USD rotatif doviz kredisi borcumuz
si 31.12.2012'dir, sermaye artinmindan elde edilen bedel ile bu kredi
edeflenmektedir.

Musavirlik A.S. ederlemesi yaptiriimig olup ilgili agiklamalar asagidaki gibidir.

02.02.2012 tarihinde yapilan sozlesmeye istinaden Lal Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik A.S.
tarafindan diizenelenen 02.03.2012 tarih ve 2012 SPK 01 sayili rapor ile gayrimenkul dederlemeleri
yapilmistir.

Arsa ve Bina Degerlemesi;

a) Degerleme calismalarinda Maliyet Olusumlar Yaklasimi kullanilmistir.Arsa degeri belirlenirken
Piyasa Dederi Analizi kullanilmistir.

b) MDV Yeniden Dederleme Deder Artisi Farklarl maliyet modeli esas alinarak tespit edilmistir.

¢) Yeniden dederlenmis dederi ile kayitlarimizda yer alan 23.000.000 TL degerindeki arsa ve
maliyet dederi ile 5.820.719 TL net dederindeki binanin maliyet modeli yaklasimlarina gére
dederleri sirasiyla 23.400.000 TL ve 2.600.000 TL olarak tespit edilmistir.
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Yatirim amach gayrimenkuller ile ilgili agiklamalar ise asagidaki gibidir;

2009 Yilinda, Denizli'de 2 adet kirada olan daire mevcut idi.

G.Menkul Cinsi | 1li Mahalle-Kdyii Ada — Parsel Defter Degeri

Daire Denizli - Merkez Caybagi — Kigla 431/13 40.000

*Daire Denizli — Merkez | Kiinarlar - 266 Parsel 45.000
Armutluk

*2600 Parsel de bulunan daire 52.000 TL bedel ile (kdv dahil) sirketimizle herhangi bir ticari iliskisi
olmayan, Denizli'de ikamet eden ve sirketimizle ortaklik iliskisi bulunmayan Abdi Tiigdir'e 02.11.2010
tarihinde pesin olarak satiimistir.

2010 Yilinda, Denizli'de 1 adet kirada olan daire, Diyarbakir'da 1 adet dik

mevcut idi.

G.Menkul Cinsi | 1li Mahalle-Kéyii Defter Degeri
*Daire Denizli - Merkez Caybas! — Kigla 40.000
Diikkan Diyarbakir - Kayapinar

Merkez

G.Menkul Cinsi

Il

Defter Degeri

Diikkan

Diyarbakir-._

42.000




11.2 Ortakhigin Son 3 Yil ve 31.03.2012 Ara Dénemi itibariyle Faaliyet Sonuglarina iliskin Bilgi
Ortakhdin son 3 yil ve 31.03.2012 ara donemi itibariye faaliyet sonuglari asagida yer almaktadir.
Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis
(Tutarlar TL (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29) | (Seri:XI, No:29)
olarak) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012
Satig Gelirleri 43.921.334 34.941.363 21.933.213 3.089.603
Satiglarin Maliyeti (-) (41.781.237) (33.610.605) (2.538.506)
BRUT KAR 2.140.097 1.330.758 551.097
Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri (-) (4.019.657) (3.583.415) (626.120)
Genel Yonetim
Giderleri (-) (3.148.032) (2.767.693) (265.704)
Arastirma ve
Gelistirme Giderleri(-) (70.014) (38.967)
Diger Faaliyet 16.226.713 9.789.775
Gelirleri
Dider Faaliyet
Giderleri (-) (4.451.880) (3.316.244)
FAALIYET KARI /
(ZARARI) 6.677.227 1.414.214 .463 (316.683)
Finansal Gelirler 9.863.550 6.321.268 1.324 1.524.319
Finansal Giderler (-) (19.125.473) ( 0.874) (724.979)
VERGI ONCESI
KAR | (ZARAR) | (25846 (5.163.087) 482.657
Ertelenmis Vergi Gelir
/ (Gideri) 73.869) (108.229)
DONEM KARI /
(ZARARI) (5.436.956) 374.428
Azinlik Paylan 3.554 (79)
Ana Ortakh (5.440.510) 374.507
(0,21) 0,015
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b)

<)

11.3

Ortakhdin faaliyet sonuclarinda son 3 yil ve 31.03.2012 ara dénemi igerisinde goriilen degisikliklerin
nedenleri asagida yer almaktadir.

2008 Yihnin ikinci yarisinda basglayan ve 2009 yilinin tamaminda da hissedilen global kriz ve yasanan
ekonomik durgunluk yaninda, 2008 yilinin sonunda Soley {iretim tesisinde Uretim tamamen durdurularak
Soley grubu Urinleri ticari mal ve fason yaptirma seklinde alig satisa dénmigtir. Yine Nisan 2011 yilinda
Denim kot kumas Uretim tesisinde dnce Uretim tamamen durdurulmus ve sonrada tesisin satisina karar
verilmistir. Bu nedenler Sirket'in Uretim faaliyetinin tamamen sona ermesine neden olmus ve satig
hedeflerini kiglltmls, minimum stok seviyesi ve maksimum stok dénis hizi ile sirdirilen faaliyetlerin
satislarda azalmaya yol agmasi sonucunda satis gelirleri 2009 ile 2011 yillan itibariyle hissedilir bir sekilde
diismustiir. Ancak satig gelirlerinin diigmesine ragmen brit karlilikta dnemli bir artis gorilmektedir. 2009
Yilinda satis gelirleri 43.921.334 TL'den 2010 yilinda 34.941.363 TL'ye (yaklasik %20 disus), 2010
yilinda satis gelirleri 34.941.363 TL'den 2011 yilinda 21.933.213
TL'ye (yaklasik %37 disls) diusmistir. Satis gelirleri dismis ancak briit karlilk 31.12.2011 ve
31.03.2012 ara dénemde onemli 6lglide artmistir (2009 yilinda brit ka In satis gelirlerine orani
%4,87, 2010 yilinda briit karliigin satis gelirlerine orani %3 inda brit karlihdin satis
ine orani %17,83). Briit

713 TL
diger faaliyet gelirlerinin 14.424.807 TL'sI sabit kiymet s r) kaynaklanmaktadir.
2010 Yili 9.789.775 TL olan diger faaliyet gelirlerinin 7.7
faaliyet gelirierinin 12.001.897 TL'si sabit kiymet satis gelirl

Vergi oncesi kar / zarar durumunda zararin 2009, 2010 ve nin temel nedeni ise

giderlerin %84'liniin faiz ve kur farki
2009 yili finansal r toplami 19.125.473 TL'dir; bunun,

TL'si kur farki gid

giderlerinden olustugu gériilmektedir. Or
6.247.210 TL'si faiz gideri (%32,66

zararl (%12) ve 660.130 TL! en olugsmaktadir. Yine 2010 yili
finansman giderlerinin %8 i 011 yih finansman giderlerinin ise
%92,57'si faiz ve kur far taylari www.birlikmensucat.com.tr ve

www.kap.gov.tr internet ad

Ortakhigin Is Sermayesinin Yeterli Ol
Sermayesinin in Edilecegi Hakki

Imadigi ve Yeterli Degilse Gerekli Ek Isletme
ilgi

erekmemektedir. Sirket, mamul bez, “Soley” markali havlu, ev tekstili,
Urtnlerini fason imalat ve ticari mal seklinde tedarik etmekte ve satisini
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11.4 Ortakligin Son Durum Itibariyle Finansman Yapisi ve Borcluluk (Garantili — Garantisiz,
Teminath — Teminatsiz Ayrimi Yapilmis Olarak ve Dolayli ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler Dahil
Edilerek) Durumu Hakkinda Bilgi

31.03.2012

Finansman Yapisi ve Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.149.506
Garantili -
Teminatli 16.396.487
Garantisiz / Teminatsiz 1.753.019
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.823.037
Garantili -
Teminatli -

Garantisiz / Teminatsiz

Ozkaynaklar

Cikarilmig Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
Deder Artis Fonlari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net D6nem Kari / Zarari

Azinlik Paylari
TOPLAM

Net Borgluluk Duru Tutar (TL)
A. Nakit 732.252
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amaglh Finansal lar -
D. Likidite (A+B+C) 732.252

E. Kisa Vadeli Finansal Alacak -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 16.328.987
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin adeli Kis -

H. Diger Finansal E

16.328.987
15.596.735

15.596.735

12,1 Ortakhgin Kisa ve Uzun Vadeli Fon Kaynaklari Hakkinda Bilgi
- Satiglardan Yapilan Tahsilatlar

- Kredi Kullanimlari
- Sermaye Artirimi
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12.2

Nakit Akimlarina Iliskin Degerlendirme
Son yillik hesap dénemi ve 31.03.2012 ara dénem itibariyle nakit akim tablosu asagidaki gibidir.

31.12.2011 hesap dénemi 5.163.087 TL zararla ve 31.03.2012 ara donemi ise 482.657 TL kar ile
sonuglanmigtir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit ticari alacaklardaki azalis, stoklardaki azalis, ticari borglardaki
azalis ile diger alacak, borg ve yikiimliliklerdeki azalistan kaynaklanmaktadir.

Yatirm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit maddi ve maddi olmayan duran varlik alis ve satisindan
olusmaktadir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit, finansal borglardaki arti azalis ile bu borglar igin

6denen faizlerden ve azinlik paylarindaki degisimden olugsmaktadir.

124

Denetlenmemis
(Tutarlar TL olarak)
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyetlerden
Elde Edilen Nakit Akimi (A)
Ticari Alacaklardaki, Diger Alacaklardaki ve Donen Varliklardaki
103.188
Artis / Azalis
Stoklardaki Artis /Azalig 9.848 (888.379)
Ticari Borglar, Diger Borglar ve Yikimlili 1.170.681
Esas Faaliyetlerde Kullanilan Net Naki 385.490
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAY
Maddi ve Maddi Olmayan Duran 650
Yatirnm Faaliyetlerinden Kayne 25.989.838 650
FINANSMAN
AKIMLARI
Kredi Anapara ve Faiz (24.578.680) (68.228)
Azinlik Paylarindaki D 3.554 (77)
Finansal Faali : : : kit (D) (24.575.126) (68.305)
Nakit ve isim (A+B+C+D) 433.017 (447.617)
' 746.852 1.179.869
1.179.869 732.252

a ihtiyaci Hakkinda Degerlendirme
Kisa Vadeli

Sirket'in kisa vadeli borg toplami 9.165.864 USD anapara olup vadesi 31.12.2012'dir. Bu ddeme ise
sermaye artisindan gelecek fon ile karsilanacaktir.

Uzun Vadeli Borglar
Yoktur.

Faaliyetleri Dogrudan veya Dolayh Olarak Onemli Derecede Etkilemis veya Etkileyebilecek
Fon Kaynaklarinin Kullanimina Iliskin Sinirlamalar Hakkinda Bilgi

Yoktur.
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12,5 Yoénetim Kurulunca Karara Baglanmis Olan Planlanan Yatinmlar ile Finansal Kiralama Yolu
ile Edinilmis Bulunanlar Dahil Olmak Uzere Mevcut ve Edinilmesi Planlanan Onemli Maddi
Varliklar I¢in Ongoriilen Fon Kaynaklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.

13. GECMiS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETiM RAPORLARI

13.1 Ortakligin Kurulun Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari Uyarinca Hazirlanan Son
3 Yil ve Son Ara Donem Finansal Tablolari ile Bunlara Iliskin Bagimsiz Denetim Raporlari

azirlanan Son 3 Yil ile
msiz Denetim Raporlari

P'da (www.kap.gov.tr)

Ortakligin Kurulun Muhesebe / Finansal Raporlama Standartlari Uyarinca
31.03.2012 Ara Dénemine iliskin Finansal Tablolari ile Bunlara iliskin
Sirketin  www.birlikmensucat.com.tr adresli internet sitesinde ve
yayinlanmaktadir.

13.2 Son 3 Yil ve ilgili Ara Donemde Bagimsiz Denetimi Gerge
Bagimsiz Denetim Goriisii ve Denetim Kurulusunun/So
Degismis Olmasi Halinde Nedenleri Hakkinda Bilgi

uluslarin Unvanlan,

2009 Yil hesap ddénemine iliskin, SPK'nun Seri: XI, N
goére hazirlanmis konsolide mali tablolar MOD Bagimsiz et st Muh ci Mali Misavirlik

A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu géris bildiren rapor diizenlen

2010 Yih hesap dénemine iliskin, SPK'nun Seri: XI, No: 29 lig cerg inde UMS /UFRS'ye

gbre hazirlanmis konsolide mali tab Arilar Bagimsiz De ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.
iren rapor diizenlen ir.

tarafindan denetlenmis ve olumlu gori
‘Iig”; cercevesinde UMS /UFRS‘ye
ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.

2011 Yih hesap ddénemine ili
gbre hazirlanmis konsolid
tarafindan denetlenmis v

Sirketimizin 2009 yili hesa
Muhasebeci Mali Misavirlik A. nmistir. Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlari da Seri: X, No:22 sayll Tebligi uyarinca denetim kurulusunda degisiklige gidilerek
2010 ve 201 0 i i etimleri Arllar Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

im Kurulu kararlan ilgili yillar Genel Kurullarinda

13.3 bun Finansal Durumu veya Karliligi Uzerinde Onemli

yen Donemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki Takibatlar ve
khigin Bilgisi Dahilinde Olan Heniiz Acilmamis Ancak Acilabilecek

Yoktur.
13.4 Son Finansal Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Ortak!_lﬁm ve/veya Grubun Finansal
Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli Degisiklikler (Uretim,

Satis, Stoklar, Maliyet ve Satis Fiyatlan Hakkinda Gelismeleri de Iceren)

Yoktur.
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14. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGiLERi

14.1 Proforma Finansal Bilgiler
Yoktur.
14.2 Proforma Finansal Bilgilere Iliskin Ozel Amach Bagimsiz Denetim Raporu

Yoktur.

15. KAR DAGITIM ESASLARI

Ortakligin Esas Sozlesmesi Ile Kamuya Acikladgi Diger Bilgi ve Be
Dagitim Esaslan ile Son 3 Yil igerisinde Kar Dagitimi Konusund
iliskin Bilgi
Anasézlesme Boliim VII Kar'in Taksimi — Ihtiyat Akcesi
Madde No: 58
__Sirketin gelirinden, faaliyetin devami igin T.T. Kanunu hiikiimlerine gére kabuli m
(amortismanlar ve karsiliklar dahil) indirildikten sonra kalan tutar safi ki

erde Yer Alan Kar Payi
Imis Oldugu Kararlara

a) % 5 umumi yedek akgeye ayrilir.
b) Sirkete terettlip eden kurumlar vergisi ve benzeri vergiler gikarili
c) Kalandan, sirketin édenmis sermayesine gore, Sermaye Piyas i oran ve miktarda I.

temetti ayrilir.
likimlerine gore a§a§|T dagitilabilir.
- T.T. Kanunu'na gore yedek akgeler ve yedek aki ligindeki fonlar ayrili

- Genel Kurulca tespit edilecek oran ve miktarda Yo urulu tyelerine ka pay verilebilir.

- Yukaridaki ayrimlar yapildiktan kismen tamamen ikinci- temettii olarak dagitmaya kanun ve ana
sozlesmeyle ayrilan yedek akgelere il , fevkalade yedek ya veya bilangoda gegmis yil kari olarak
birakmaya genel kurul yetkilidir.

- Yonetim Kurulu Uyelerine ayri

T.T.K. 466. maddesinin 3 numarali ben
Kanun hiikmi geredi ayrilmasi ger
ayrilmadikca, genel kuru a yedek akge ayrilmasina, erte:
dagitilmasina karar verilemez.

Kalan kar, T.T.K. ve Sermaye Piyasasi Kanu

issedarlara dagitilmasi kararlastirilan paralardan
yedek akgeye eklenir.

na sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temetti
kar aktarmasina ve Yonetim Kurulu Uyelerine kardan pay

Madde No: 60)

Sirket tarafindan ayr kinda T.T. Kanununun 466. ve 467. maddeleri hiikiimleri uygulanir.

Sirket; 2009, 2010 ve
bulunmamaktadir.

16. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Ortakhdin cari veya takip eden hesap donemleri icin kar yada zarar tahmini ve/veya beklentisi, 6niimizdeki
donemlerde olusabilecek bir cok gelismeye gore blyik dedisiklikler arzedecedinden belirgin olarak
yapilamamaktadir. Ayrica 0zel amagli badimsiz denetimden gegirilmis kar tahmini ve kar beklentisi
bulunmamaktadir.

illarini zararla kapattigindan kar payi dagitimi ile ilgili ortakhidin herhangi bir karari
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17. PAYLAR iLE iLGiLI VERGILENDIRME ESASLARI

1. 01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetleri'

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tGger aylik dénemleri itibariyle;

i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden sadlanan gelirler {izerinden %0 oraninda vergi tevkifat
yapacaklarndir. Dar mukellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri dedisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikariimasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse
senetlerinin almindan énce elden gikarilmasi durumunda, elden gikarilma tarihinde nra yapilan ilk alim iglemi
esas alinarak (izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o gln icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uyg abilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri i ifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Bor ve 1 (bir) yildan
fazla slreyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikariimasinda i yrica, tam mikellef

cikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 i isi ‘nun (GVK) mikerrer 80. maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.

yillik veya minferit beyanname
lirler dahil edilmez. Ticari faaliyet
ncin tespitinde dikkate alinir ve tevkif
edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi
verilmez. Diger gelirler dolayisiyl
kapsaminda elde edilen gelirler tic
suretiyle ddenmis olan vergiler,
gercevesinde tevkifata tabi kazangla

Ote yandan, dileyen gwr:\i]kelleﬂeri ayni takvim
icin yillik beyanname ir.

mahsup edilebilir.
uygulanirken, IO/MIH BKK. ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi
hesaplanir. edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edllemeyen tutar genel

icinde Uger aylik dénemlerde olusan kar ve zararlar
edilen gelirden yil icinde olusan zararlarin tamami

dikkat edilecektir. Ka r bu tirlere gore ayr ayr tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici madde 67'nin (5) arali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi yada dar veya tam
mukellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

! 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere Gegici Madde 67'nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak lizere degisiklik yapan 5281 sayih “Vergi
Kanunlarinin Yeni Tirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiriirlige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi
Kanun ve Kanun Hiikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”la Gegici 67'nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi
degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6zkonusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Ayrica, 27.06.2006
tarihli ve 5527 sayili “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasina Iliskin Kanun” ile Gegici 67'nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve
degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269,
270, 273 Seri No'lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.
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2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB'de islem Goren ve Gérmeyen Hisse
Senetleri

01.01.2006 Tarihinden 6nce? iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse senetlerinin
alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Hisse Senedi alim satim kazanglari, GVK'nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’'nci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tirkiye'de
kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (lig) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam
mukellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden cikariimasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin el cikartiimasinda da kamu
menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nun Mikerrer 80'nci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
cikarildigi ay haric olmak lizere DIE tarafindan beliflenen toptan esya ninda artirlarak dikkate
alinabilecektir.

tutarin 2009 yili igin 18.000 TL'yi (2010/654 sayili BKK) asan ini i ir. Buna
gore, alim tarihinden itibaren (i¢ aylik siire icinde satilanlardan artisi kazancl” olarak
gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi Ug :
2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir.
tabi gelirin tamami Tirkiye'de tevkif suretiyle ve rbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve topaja tabi kazanglar yoksa yillik

mal ve haklarin Turkiye'de elden ¢ U eyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar V

walleflerinin Aktifine
Saglanan Kazanglar

inde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip

ith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan

mukellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
m satimi isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglan ticari kazang
Mikerrer 81'nci maddesi uyarinca, dar mikellef kurumun alim satim ile

devamli olarak ugras halinde kur farklarindan dogan kazanclar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

2 01.01.2006 Tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglar, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un
27'nci maddesi ile dedisik Mikerrer 80'nci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak Uzere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden gikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 80'nci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden gikarildigi ay hari¢ olmak (izere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK'nun Mukerrer 80'nci maddesine gore, indirim orani dustldikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 yil igin 6.000
TL'yi (2007 il igin 6.400 TL-259 sayili GVK. Genel Tebligi, 2008 yili igin 6.800 TL-266 sayil GVK. Genel Tebligi, 2009 yili igin 7.600 TL-270
sayili GVK. Genel Tebligi, 2010 yili igin 7.700 TL-273 sayili GVK. Genel Tebligi, 2011 yil igin 8.000 TL-278 sayili GVK. Genel Tebligi, 2012 yil
igin 8.800 TL-280 sayill GVK. Genel Tebligi) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik sure
icinde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanc” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim stiresi iki yil
asanlar vergiden istisna olacaktir. 01.01.2006 Tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tirkiye'deki banka veya araci kurumlar
aracilidiyla elde edilen veya Tirkiye'de GVK. Gegici Madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB'de islem Gormeyen
Hisse Senetleri

5281 Sayil Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse senetlerinin 2
yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tir senedin 2 vyil
dolmadan satiimasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

01.01.2006 Tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari icin GVK. Gegici Madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve
oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler
1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
Kanun'un 9'ncu maddesine gére 2005 yih gelirleri igin
menkul sermaye iratlar dahil kurumlardan elde edilen kar payla

dedisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. anunla degisik (94/6-
ir ve kurumlar vergisi
kisilere, dar miukellef kurumlara ve
ar paylan lizerinden” Bakanlar

mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar

ra, dar mukellef g
lleflere ™ “dagitil

GVK’'na 4842 sayill Kanunla eklene
GVK'nun 75'nci maddesinin ikinci erinde yazill “kar paylarinin yarisi”
gelir vergisinden mistesnadir. Ver i di asmis olmasi halinde (2012 yili igin bu
had 25.000 TL'dir), istisna edilen b (
edilen verginin tamami, kar payinin yi i an edilmesi durumunda yillik beyanname lizerinden
hesaplanan vergiden aklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse

ilendirilmektedir.

ik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef kurumlarca; tam miukellef gergek
Ukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek

% Bu tutar 2006 igin 18.000 TL, 2007 igin 19.000 TL, 2008 igin 19.800 TL, 2009 igin 22.000 TL, 2010 igin 22.000 TL, 2011 igin 23.000 TL,
‘%012 igin 25.000 TL'dir.

Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan dedisiklikle “vergi alacagi sistemi” kaldirilmis ve kurum
biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar payinin yillk beyanname ile beyan edilmesi halinde yillk beyanname Uzerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmistir.

° Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden itibaren
%015 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplar igin ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK. dncesinde %10 idi.

Bu konunun esasi soyledir: Maliye Bakanhidi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 231 seri numaral Gelir
Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye iradl” olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 ve 86'nci maddeleri hiikkiimleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya
iliskin olarak Danigtay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No: 2000/5053 sayil karari ile GVK'nun 94'ncli maddesinin
birinci fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde
edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecedi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu
karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayil karari ile kesinlesmis
bulunmaktadir.

67



kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere “dagitilan kar
paylarn ilizerinden” Bakanlar Kurulu’'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir’.

GVK. madde (86/2) uyarinca; dar mukellefiyette tamami Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendiriimis olan Ucretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK. madde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar mikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili
olarak sonradan elde ettikleri dijer kazanc ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyette hig girisiimemesi veya
ihale artirma ve eksiltmelere istirak ediimemesi karsiliinda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini ve her tirli kazang ve iratin Tirkiye'de yapildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1. Ticari Isletmeler ve Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayith Hisse
Edilen Kar Paylan

etleri Dolayisiyla Elde

GVK'nun 4842 sayill Kanunla dedisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikell Ukellef gergek
kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisi
paylan lizerinden” Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
ticari isletme blnyesinde elde edilmesi halinde sdzkonusu
vergilendirilecektir. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
GVK'nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari islet

i faaliyete bagl olarak
rak beyan edilip
kurum kazanci,
u kazanglar kurum
ruma igtirak nedeniyle
arinin hisse senetlerinden elde edilen

elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarinin katih
kar paylari harig, kurumlar vergisinden miistesna

eleri ile yatinm ort

2.2. Dar Miikellef Kurumlar =~

Tam mikellef kurumlara iligkin
beyanname veren dar miikellef k
yazili menkul sermaye iradinin ana

amalar aynen gege
in ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde
tevkifat yapilacaktir.

<)

7 Diger yandan, GVK'n
tarihlerde son eren hesap
mistesnadir. Kurumlar ver

lerinde elde ettikleri kazaglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylari gelir vergisinden
tikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap ddnemlerinde elde ettikleri
kazanglarinin diginda kalan ve 2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap ddénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden
istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gercek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)'u
eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yilik beyanname verilmesi halinde,
beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

Diger yandan, GVK'na 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gore;
1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;
a)31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,
b)(a) Bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarinin, dagitimi halinde GVK. Madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.
2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir.
3. Gergek kisilerce (1) fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)'u eklendikten sonra,
bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal
ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname Uizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
4. Kurumlar vergisi mikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar payi elde
etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar payi elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1), (2), (3)
numarall fikra hikdmleri uygulanir.
5. Bu madde kapsamindaki kar paylari igin GVK. madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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Izahnamede, SOM Gayrimenkul Dederleme A.S., TGD Gayrimenkul Degerleme A.S., Lal Gayrimenkul Degerleme
A.S.'nden ve gegmis ddnemlere ait finansal bilgilerin ve bagimsiz denetim raporlarina iliskin bilgilerin verildigi
bolimlerde MOD Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nden ve Arilar Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik A.S.'nden alinan bilgi ve raporlara yer verilmistir. Sirket, bilgi veya ilgili Gglincli sahsin
yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildi§i kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

19. INCELEMEYE AGIK BELGELER

Asadidaki belgeler, Osman Kavuncu Mahallesi Mensucat Caddesi No:22 Melikgazi/Kayseri adresindeki ortakligin
merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:
1. Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belg
(dederleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci kurulusla
sozlesme, vb.)

2. Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve 31.03.2012
tablolari

ile dederleme ve gorisler
hazirlanan raporlar, esas

donem itibariyle finansal

20. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz ¢e e i e eklerinde yer alan
sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin J€ g ve izahnamede bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igi r Ozeni terilmis oldugunu

BIRLIK MENSUCAT TIC. VE SAN. iSL. A.S.
p N

beyan ederiz.
So‘OIduﬁu Kisim:

Yasar KUGUKCALIK Selin‘LASLIOéL
Yonetim Kurulu Baskani Muh. q

HNAMENIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI
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